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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA SPAR | SUBHOLDING S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

(1) SPAR | SUBHOLDING S.A., sociedade por acdes sem registro de emissor perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase pré-operacional, com sede na Cidade de
Maracanau, Estado do Ceara, na Rodovia Doutor Mendel Steinbruch, n® 10800, sala 717, CEP
61.939-906, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”)
sob 0 n° 63.779.546/0001-02, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado do Ceara (“JUCEC”) sob o NIRE 2330006107-1 (“Emissora”), neste ato representada na
forma de seu estatuto social;

e, de outro lado,

(20 VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215,
4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario” ou “Vértx”), representando a
comunhao dos interesses dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”), nos termos da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acoes”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario designados, em conjunto, como “Partes” e, individual
e indistintamente, como “Parte”,

celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automaético, da SPAR
I Subholding S.A.” (“Escritura de Emissdo”) nos termos e condi¢des abaixo.

1.  AUTORIZACOES

1.1. A Emissdo sera realizada com base na deliberacdo da Assembleia Geral
Extraordinaria, realizada em 26 de margo de 2026 (“Aprovacao Societaria Emissora”), nos
termos do artigo 59, caput, da Lei das Sociedades por Agdes, na qual foram deliberados,
dentre outros: (a) os termos e condicdes da sua 12 (primeira) emissdo das debéntures
simples, ndo conversiveis em acodes, da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejusséria, em série Unica (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente); (b) a oferta
publica de distribuicdo das Debéntures, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, sem
analise prévia, bem como seus termos e condi¢des, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Lei
n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), da Resolucdo da CVM
n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 160”), e demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”); e (c) a autorizagao a Diretoria da
Emissora, ou seus procuradores, para adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos
os documentos necessarios a implementagcao da Emissao e da Oferta, incluindo, mas nao se
limitando, esta Escritura de Emissao, o Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo),
bem como eventuais aditamentos a tais documentos, formalizar e efetivar a contratagéo dos
Coordenadores (conforme definido abaixo), do Agente Fiduciario, dos assessores legais e dos
demais prestadores de servigos necessarios a implementagédo da Emisséo e da Oferta.
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2.

REQUISITOS

A Oferta devera observar os seguintes requisitos:

2.1,

2.2,

23.

Arquivamento e Divulgacao das Aprovacoes Societarias

2.1.1. Nos termos do artigo 89 da Resolugao CVM 160 e dos artigos 62, inciso |, e 289
da Lei das Sociedades por Agdes, a ata da Aprovacdo Societaria Emissora sera
devidamente arquivada perante a JUCEC. Adicionalmente, nos termos da Resolugao
CVM 160, conforme redacao dada pela Resolugao da CVM n? 226, de 6 de margo de
2025 (“Resolucao CVM 226") e da Lei das Sociedades por Agdes, a Aprovagao
Societaria Emissora sera enviada, pela Emissora, a CVM, pelo sistema eletrnico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores (“Sistema ENET”),
em até 7 (sete) dias contados de sua assinatura.

2.1.2. A ata da Aprovacdo Societaria Emissora devera ser protocolada perante a
JUCEC dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados
de sua realizagao, sendo certo que a Emissora devera encaminhar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via eletrénica (em formato .pdf) da ata da Aprovacao Societaria
Emissora devidamente arquivada perante a JUCEC e divulgada, conforme descrito na
Clausula 2.1.1 acima, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas do respectivo
arquivamento ou divulgagéo, conforme o caso.

2.1.3. Os atos societarios relacionados com a Emissdo e/ou as Debéntures que
eventualmente venham a ser praticados ap6s a data da Escritura de Emissdo também
serdo arquivados na JUCEC e divulgados no Sistema ENET, nos termos do artigo 89
da Resolugdo CVM 160, observados os prazos previstos na Clausula 2.1.1 acima, bem
como encaminhados ao Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 2.1.2 acima.

2.1.4. A Emissora declara-se ciente que os registros e divulgagdes indicados nesta
Clausula 2.1 devem ser obtidos ou realizados, conforme o caso, previamente a
primeira Data de Integralizacao (conforme definido abaixo).

Divulgacao desta Escritura de Emisséo e de seus eventuais aditamentos

2.2.1. Nos termos da Resolucao CVM 160, conforme redagédo dada pela Resolugao
da CVM 226, esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos deverdo ser
enviados, pela Emissora, a CVM, pelo Sistema ENET, para fins do cumprimento do
previsto na Lei das Sociedades por A¢des.

2.2.2. Nao obstante o disposto acima, a Emissora declara-se ciente que as
divulgacbes da Escritura de Emisséo e de seus eventuais aditamentos em raz&do do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo) devem ser realizados
previamente a primeira Data de Integralizacao.

Registro da Oferta na CVM e Rito de Registro Automatico de Distribuicao

2.3.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme abaixo definido), nos termos da
Resolucao CVM 160 e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, a
qual serd registrada na CVM por meio do rito automatico de distribuicdo, sem andlise
prévia, nos termos do artigo 25, paragrafo 2°, artigo 26, inciso X, e artigo 27, da
Resolugcao CVM 160 e do artigo 19, da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios por se

tratar (i) de oferta publica de valores mobiliarios representativos de divida; (ii) de
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24.

emissdo de emissor ndo registrado na CVM; e (iii) exclusivamente destinada a
Investidores Profissionais.

2.3.2. Nos termos do artigo 99, inciso | e paragrafo 1°, da Resolucao CVM 160, pelo
rito e publico-alvo adotado: (i) sera dispensada a necessidade de divulgacdo de um
prospecto e lamina para realizagdo da Oferta; (i) a CVM n&o realizara a analise dos
documentos da Oferta nem de seus termos e condigbes; e (iii) devem ser observadas
as restricoes de negociacao das Debéntures previstas na Resolugdo CVM 160 e na
Clausula 2.5.2 abaixo.

2.3.3. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27, da
Resolucao CVM 160, deverdo ser divulgados, nas pdaginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo —
Balcdo B3 (“B3”) e da CVM, os seguintes documentos, dentre outros: (i) o aviso ao
mercado da Oferta, nos termos do artigo 13 e do artigo 57, caput e paragrafo 1%, da
Resolugcdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”); (ii) o anuncio de inicio da Oferta nos termos
dos artigos 13 e 59, inciso Il, da Resolugao CVM 160 (“Anuncio de Inicio”), de forma
a divulgar o inicio do Periodo de Distribuicdo (conforme definido abaixo); e (iii) o
anuncio de encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76, da Resolucao
CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”), de forma a divulgar o resultado da Oferta. A
Oferta estara a mercado a partir da data em que for divulgado o Aviso ao Mercado.

2.3.4. As divulgacdes das informagdes e documentos da Oferta (incluindo, mas nédo
se limitando ao Aviso ao Mercado, ao Anuncio de Inicio e ao Anuncio de Encerramento)
devem ser feitas, com destaque e sem restricdes de acesso, na pagina da rede mundial
de computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM.
Adicionalmente, a critério dos Coordenadores, a divulgacao podera ser feita em
quaisquer outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da Oferta,
observados os termos da Resolugédo CVM 160.

2.3.5. A CVM nao realizou analise dos documentos da Oferta, nem de seus termos e
condigdes, devendo ser observadas as restricoes de negociacdo atinentes a Oferta
previstas na Resolu¢cdo CVM 160 e nesta Escritura de Emisséo.

Registro da Oferta na ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.5.

2.4.1. A Oferta sera registrada na ANBIMA, no prazo maximo de 7 (sete) dias a contar
da data da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 15 das
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas’, em vigor na data de divulgagcéo do
Aviso ao Mercado (conforme definido abaixo) (“Regras e Procedimentos ANBIMA”),
e do “Cddigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturagdo, Coordenacdo e
Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de
Aquisicao de Valores Mobiliarios” da ANBIMA, em vigor na data de divulgacao do Aviso
ao Mercado (“Cédigo ANBIMA” e, em conjunto com Regras e Procedimentos ANBIM,
“Regulamentacao ANBIMA”), mediante envio da documentacéo descrita no artigo 18
das Regras e Procedimentos ANBIMA.

Depoésito para Distribuicdo, Negociacao e Custodia Eletronica

2.5.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA — Médulo de Distribuigao de Ativos, administrado e operacionalizado
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2.6.

pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes
liguidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.5.2. Nao obstante o disposto na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures poderao ser
negociadas entre Investidores Profissionais nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios a partir da data de aquisicao das Debéntures por Investidores Profissionais,
incluindo as Debéntures objeto de garantia firme que forem integralizadas pelos
Coordenadores, observados, na negociacao subsequente, os limites e condicdes
previstos no artigo 86, inciso V e no artigo 89, da Resolugdo CVM 160, e que a
negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis e vigentes, conforme alteradas de tempos em tempos.

2.5.3. Nos termos da Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolucdao CVM 30”) e para fins deste Termo de Emissdo, seréo
considerados “Investidor(es) Profissional(is)”: (a) instituicées financeiras e demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (c) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigao de investidor profissional
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A da Resolugao CVM 30; (e) fundos
de investimento; (f) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (g) assessores
de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, em relagcdo a seus recursos proprios;
(h) investidores nao residentes; e (i) fundos patrimoniais.

2.5.4. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sé&o considerados Investidores
Profissionais apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacao especifica
do Ministério da Previdéncia Social.

Enquadramento do Projeto como Prioritario

2.6.1. As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 29, da Lei 12.431,
observados os termos do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme
alterado (“Decreto 11.964”), da Resolugao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”)
n? 5.034, de 21 de julho de 2022 (“Resolucao CMN 5.034"), da Resolugdo do CMN
n?4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751”) ou de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem. O Projeto (conforme
definido abaixo) foi protocolado para enquadramento junto ao Ministério de Minas e
Energia (“‘MME”) em 17 de margo 2026, sob os nimeros de protocolos indicados nas
tabelas dispostas na Clausula 3.2.1 abaixo.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.

Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (i) a exploragéo, em nome préprio ou através
da participagdo em consércios ou como quotista ou acionista de sociedades que
5
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3.2,

realizem atividades ou investimentos em projetos, de usina de geracdo de energia
elétrica de fontes renovaveis, na forma permitida em lei e mediante a obtencédo das
respectivas concessdes e autorizagdes; (ii) a producao e comercializacao de energia
elétrica a partir de qualquer fonte; (iii) a aquisicdo, no mercado interno e externo, dos
equipamentos, bens e servicos necessarios para tal desiderato; (iv) implantagéao,
administracédo e operacao de centrais geradoras, e (v) desenvolvimento de projetos e
a prestacdo de servicos de consultoria de projetos de energia elétrica de fontes
renovaveis.

Destinacao dos Recursos

3.2.1. Nos termos do artigo 29, paragrafos 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da
Resolucdao CMN 5.034, e da Resolugdo CMN 4.751, os recursos captados pela
Emissora por meio da emissao das Debéntures serdo utilizados exclusivamente para
0o pagamento de gastos futuros e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
incorridos no Projeto (conforme definido a seguir), de titularidade de sociedade
controlada direta ou indiretamente pela Emissora, em um prazo de até 48 (quarenta e
oito) meses que antecedem a data de divulgagcdo do Anuncio de Encerramento,
relacionados a implantacao do projeto de comercializagdo de energia elétrica, nos
termos da Lei 12.431, conforme tabela a seguir (“Projeto”):

Nome Empresarial Fétons de Santa Michele Energias Renovaveis S.A.

CNPJ 59.292.993/0001-65

Denominacgao do Projeto

de Investimento Foétons de Santa Marta 03

Poténcia Instalada (kW) 80.016

Numero do Protocolo Protocolo Digital n® 002852.0023590/2026 / Numero unico
MME: de Protocolo (NUP): 48340.003574/2025-71

Setor prioritario em que o

Projeto se enquadra: Energia

Objeto do Projeto: O presente projeto tem por objeto a
implantacdo de um sistema de geracao de energia elétrica
a partir de fonte Solar. Este sistema sera destinado a
reducéo dos custos energéticos, a diversificagdo da matriz
energética e a promocado de praticas sustentaveis,
contribuindo para a redugao da emissédo de gases de efeito
estufa e para o desenvolvimento econémico com
responsabilidade ambiental.

Objeto e objetivo do
Projeto:

Objetivo do Projeto: O objetivo principal do projeto de
investimento & implementar um sistema de geragdo de
energia elétrica a partir de fonte Solar, com o proposito de
atender as necessidades energéticas de forma sustentavel,
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econémica e eficiente. Podemos destacar alguns objetivos
especificos, como: reducdo de custos, sustentabilidade
ambiental, eficiéncia energética, diversificacdo da matriz
energética e valorizagdo do empreendimento. O projeto se
fundamenta em estudos técnicos e econdmicos que
asseguram sua viabilidade, seguranca e conformidade com
normas regulatorias, contribuindo para os objetivos de
desenvolvimento sustentavel e avango tecnoldgico.

Beneficios sociais ou
fambientais advindos da
implementacao do
Projeto:

Beneficio ambientais: Reducao das emissdes de gases de
efeito estufa; Preservacao de recursos naturais; Melhoria da
qualidade do ar; Reducao do impacto ambiental de grandes
usinas e Fomento a economia circular.

Beneficios Sociais: Geracdo de empregos €
desenvolvimento econdémico local; Inclusdo energética;
Educacdo e conscientizagdo ambiental; Reducido da
pobreza energética e Fortalecimento da infraestrutura local.

Data de inicio do Projeto:

12 de dezembro de 2025

Data estimada de
encerramento do Projeto

30 de abril de 2028

Volume estimado de
recursos financeiros
totais necessarios para a
realizacdo do Projeto:

R$ 300.000.000,00

Volume de
financeiros que se
estima captar com a
emissdo dos titulos ou
valores mobiliarios

recursos

R$ 240.000.000,00

Percentual dos recursos
financeiros necessarios
@ao Projeto provenientes
das Debéntures

80%

Nome Empresarial

Fétons de Séo Sisto Il Energias Renovaveis S.A.

CNPJ

59.277.041/0001-72

Denominacgao do Projeto
de Investimento

Foétons de Santa Marta 04
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Poténcia Instalada (kW)

80.016

Numero do Protocolo
MME:

Protocolo Digital n® 002852.0023592/2026 / NUmero Unico
de Protocolo (NUP): 48340.003575/2025-16

Setor prioritario em que
o Projeto se enquadra:

Energia

Objeto e objetivo do
Projeto:

Objeto do Projeto: O presente projeto tem por objeto a
implantagdo de um sistema de geracao de energia elétrica
a partir de fonte Solar. Este sistema sera destinado 3
reducdo dos custos energéticos, a diversificagdo da matriz
energética e a promogdo de praticas sustentaveis,
contribuindo para a redugao da emissédo de gases de efeito
estufa e para o desenvolvimento econémico com
responsabilidade ambiental.

Objetivo do Projeto: O objetivo principal do projeto de
investimento € implementar um sistema de geragdo de
energia elétrica a partir de fonte Solar, com o propoésito de
atender as necessidades energéticas de forma sustentavel,
econémica e eficiente. Podemos destacar alguns objetivos
especificos, como: reducdo de custos, sustentabilidade
ambiental, eficiéncia energética, diversificacdo da matriz
energética e valorizacdo do empreendimento. O projeto se
fundamenta em estudos técnicos e econdmicos que
asseguram sua viabilidade, seguranca e conformidade com
normas regulatorias, contribuindo para os objetivos de
desenvolvimento sustentavel e avango tecnoldgico.

Beneficios sociais ou
fambientais advindos da
implementacao do
Projeto:

Beneficio ambientais: Reducao das emissdes de gases de
efeito estufa; Preservacao de recursos naturais; Melhoria da
qualidade do ar; Redugéo do impacto ambiental de grandes|
usinas e Fomento a economia circular.

Beneficios Sociais: Geracdo de empregos €
desenvolvimento econdmico local; Inclusdo energética;
Educacdo e conscientizacdo ambiental; Reducdo da
pobreza energética e Fortalecimento da infraestrutura local.

Data de inicio do Projeto:

12 de dezembro de 2025

Data estimada de
encerramento do Projeto

30 de abril de 2028

Volume estimado de
recursos financeiros
totais necessarios para a
realizacdo do Projeto:

R$ 300.000.000,00
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Volume de recursos
financeiros que se
estima captar com a R$ 240.000.000,00
emissao dos titulos ou
valores mobiliarios

Percentual dos recursos
financeiros necessarios

ao Projeto provenientes 80%

das Debéntures

Nome Empresarial Fétons de Séo Baltazar Energias Renovaveis S.A.
CNPJ 59.340.197/0001-50

Denominacao do Projeto

de Investimento Fétons de Santa Marta 05

Poténcia Instalada (kW) 80.016

Numero do Protocolo Protocolo Digital n® 002852.0023594/2026 / NUmero Unico
MME: de Protocolo (NUP): 48340.003577/2025-13

Setor prioritario em que

o Projeto se enquadra: Energia

Objeto do Projeto: O presente projeto tem por objeto a
implantacdo de um sistema de geracao de energia elétrica
a partir de fonte Solar. Este sistema sera destinado 3
reducdo dos custos energéticos, a diversificagdo da matriz
energética e a promogdo de praticas sustentaveis,
contribuindo para a redugao da emissé@o de gases de efeito
estufa e para o desenvolvimento econémico com
responsabilidade ambiental.

Objetivo do Projeto: O objetivo principal do projeto de
Objeto e objetivo do investimento € implementar um sistema de geragdo de
Projeto: energia elétrica a partir de fonte Solar, com o proposito de
atender as necessidades energéticas de forma sustentavel,
econdmica e eficiente. Podemos destacar alguns objetivos
especificos, como: reducdo de custos, sustentabilidade
ambiental, eficiéncia energética, diversificacdo da matriz
energética e valorizagdo do empreendimento. O projeto se
fundamenta em estudos técnicos e econdmicos que
asseguram sua viabilidade, seguranga e conformidade com
normas regulatorias, contribuindo para os objetivos de
desenvolvimento sustentavel e avango tecnoldgico.
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3.3.

3.4.

Beneficio ambientais: Reducdo das emissdes de gases de
efeito estufa; Preservacao de recursos naturais; Melhoria da
qualidade do ar; Redugao do impacto ambiental de grandes
Beneficios sociais ou usinas e Fomento a economia circular.

ambientais advindos da
implementacao do Beneficios Sociais: Geracdo de empregos e
Projeto: desenvolvimento econdémico local; Inclusdo energética;
Educacdo e conscientizagdo ambiental; Reducido da
pobreza energética e Fortalecimento da infraestrutura local.

Data de inicio do Projeto: 12 de dezembro de 2025

Data estimada de

encerramento do Projeto 30 de abril de 2028

Volume estimado de
recursos financeiros
totais necessarios para a
realizacao do Projeto:

R$ 300.000.000,00

Volume de recursos
financeiros que se
estima captar com a R$ 240.000.000,00
emissao dos titulos ou
valores mobiliarios

Percentual dos recursos
financeiros necessarios
ao Projeto provenientes
das Debéntures

80%

3.2.2. A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario, anualmente, a contar da
Data de Emissao até que seja comprovada a totalidade da destinagdo de recursos,
observada a Data de Vencimento, declaracdo em papel timbrado e assinada por
representante legal, atestando a destinagéo dos recursos da presente Emissao.

3.2.3. A Emissora compromete-se a apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que
solicitado por autoridades ou érgéos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes
judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacao da destinagao dos recursos por
meio de envio de documentos que, a critério das respectivas autoridades ou érgaos
reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas
atividades indicadas acima.

3.2.4. O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informacdes recebidas nos
termos desta clausula em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o
cumprimento da destinagao de recursos estabelecida nesta Clausula.

Numero da Emissao
3.3.1. A Emisséao representa a 12 (primeira) emissao de debéntures da Emissora.

NuUmero de Série
10
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3.5.

3.6.

3.4.1. A Emissao é realizada em série Unica.
Valor Total da Emissao

3.5.1. O valor total da Emisséo é de até R$ 580.000.000,00 (quinhentos e oitenta
milhées de reais) na Data de Emisséo (conforme definida abaixo) (“Valor Total da
Emissédo”), observado que o Valor Total da Emissdo podera ser diminuido em razao
da possibilidade de Distribuicao Parcial, observado o Montante Minimo.

Colocacéo e Procedimento de Distribuicao

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica a ser registrada sob o rito
de registro automatico de distribuigcao, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, e do artigo 26, inciso X, da Resolugao CVM 160, com a intermediagao de
instituicbes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
responsaveis pela distribuicao das Debéntures (“Coordenadores”, sendo a instituicao
intermediaria lider denominada “Coordenador Lider”), sob o regime de garantia firme
de distribuicdo para o Valor Total da Emissdo, nos termos do “Contrato de
Coordenacdo, Colocacgdo e Distribuicdo Publica, em Regime de Garantia Firme de
Colocagao, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirograféria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da 12 (Primeira) Emissdo da SPAR |
Subholding S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato
de Distribuicao”).

3.6.2. Nos termos do Contrato de Distribuicéo, a garantia firme de distribuigao para o
Valor Total da Emissdo somente sera exercida pelos Coordenadores se: (a) ndo
houver demanda de Investidores Profissionais suficiente para subscrever o Valor Total
da Emissao; e (b) houver o integral cumprimento e/ou dispensa expressa pelos
Coordenadores de todas as condigcbes precedentes descritas no Contrato de
Distribuicao.

3.6.3. Assim, caso ndo haja demanda de Investidores Profissionais suficiente para
subscrever o Valor Total da Emissao, os Coordenadores realizardo a subscricao e
integralizagao de Debéntures, em montante equivalente a diferenga entre 0 montante
total de Debéntures efetivamente colocado para os investidores e o valor da garantia
firme equivalente ao Valor Total da Emissao.

3.6.4. O plano de distribuicdo seguirda o procedimento descrito no artigo 49 da
Resolucao CVM 160 (“Plano de Distribuicdo”), conforme previsto no Contrato de
Distribuigéo, tendo como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais que
desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, a seu exclusivo critério.

3.6.5. Nos termos do artigo 57, da Resolugdo CVM 160, os Coordenadores darao
ampla divulgacéo a Oferta por meio da divulgagao do Aviso ao Mercado nas paginas
da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM,
nos termos do artigo 13, da Resolugdo CVM 160, com envio simultdneo, pelo
Coordenador Lider, de sua versao eletronica a CVM e & B3, nos termos do artigo 57,
paragrafo 4°, da Resolugao CVM 160.

3.6.6. A Oferta devera permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis,
contados da divulgagdo do Aviso ao Mercado, nos termos do artigo 57, paragrafo 3°,

da Resolugao CVM 160.
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3.6.7. As Debéntures poderéo ser distribuidas pelos Coordenadores, nos termos do
artigo 59, incisos | e 1, da Resolucdo CVM 160, apds, cumulativamente, (i) a obtengéo
do registro da Oferta na CVM; e (ii) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, com envio
simultaneo, pelo Coordenador Lider, de sua versao eletrénica a CVM e a B3, nos
termos do artigo 59, paragrafo 2°, da Resoluggo CVM 160 (“Periodo de
Distribuicao”).

3.6.8. O Periodo de Distribuicdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias a
contar da data de divulgagcédo do Anuncio de Inicio da Oferta, observado o disposto nos
artigos 47 e 48, da Resolu¢cao CVM 160.

3.6.9. A colocacgao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, e com o Plano de Distribuigao
descrito nesta Clausula 3 e no Contrato de Distribuicéo.

3.6.10. N&o existirao reservas antecipadas, nem fixagao de lotes minimos ou maximos
para a Oferta, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizaréo o plano de distribuicdo nos termos da Resolugdo CVM 160,
tendo como publico-alvo, exclusivamente, Investidores Profissionais.

3.6.11. Nao havera preferéncia para subscricao das Debéntures pelos atuais
acionistas, diretos ou indiretos, da Emissora, funcionarios ou quaisquer outros grupos
que levem em consideragao relagcdes de natureza comercial ou estratégica em relagao
a Emissora.

3.6.12. Distribuicdo Parcial. Sem prejuizo da garantia firme que devera ser exercida
pelos Coordenadores para o Valor Total da Emissao, nos termos desta Escritura de
Emissado e do Contrato de Distribuicao, sera admitida a possibilidade de distribuicdo
parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a ser
apurada apds a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding para definicdo da
Remuneragéo das Debéntures, do volume e da quantidade final de Debéntures, sendo
certo que a definicdo da quantidade de Debéntures a serem colocadas sera a exclusivo
critério da Emissora, a depender da Remuneracdo das Debéntures que vier a ser
definida na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, sendo que a
manutencgao da Oferta estd condicionada a subscrigao e integralizacdo do montante
minimo de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) (“Montante Minimo” e
“Distribuicao Parcial”, respectivamente). Em caso de Distribuicao Parcial, eventual
saldo das Debéntures ndo colocado no ambito da Oferta serd cancelado pela
Emissora.

3.6.12.1. Caso haja a colocacéo parcial das Debéntures, o saldo de Debéntures a ser
cancelado devera ser ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissdo a ser celebrado anteriormente a primeira Data de Integralizagao
(conforme definido abaixo), sem necessidade de nova deliberacao societaria
da Emissora ou aprovagdo por Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo).

3.6.12.2. Os Investidores Profissionais que manifestarem interesse na subscri¢cdo das
Debéntures por meio da solicitacdo de reserva para subscricdo das
Debéntures, e que tiverem suas intengdes alocadas, estarao dispensados da
apresentacdo do boletim de subscricdo, sendo certo que o pedido de
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3.7.

reserva, preenchido pelo Investidor Profissional passara a ser o documento
de aceitacdo de que trata o artigo 9° da Resolugcdo CVM 160.

3.6.13. A Emissao e a Oferta ndo poderao ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hip6tese, nado existindo, portanto, lote adicional de
Debéntures, nos termos do artigo 50 da Resolugao CVM 160.

3.6.14. Nao sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez, tampouco sera
celebrado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado,
ainda, contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

Procedimento de Bookbuilding

3.7.1. Serd adotado o procedimento de coleta de intengbes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, sem lotes minimos ou maximos, a ser conduzido
pelos Coordenadores nos termos do Contrato de Distribuicao (“Procedimento de
Bookbuilding”), para definicdo da Remuneragéo das Debéntures (conforme definido
abaixo), do volume e da quantidade final de Debéntures para alocacdo junto aos
Investidores Profissionais, sendo que tal alocacdo sera realizada de forma
discricionaria pelos Coordenadores, em conjunto com a Emissora, observadas as
disposicdes do Contrato de Distribuicao.

3.7.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding seré ratificado por meio da
celebragdo de aditamento a esta Escritura de Emissdo, que deverd observar as
formalidades previstas na Clausula 2.2 acima, sem necessidade de nova aprovagao
societéria pela Emissora e/ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

3.7.3. Sera adotada a forma discricionaria do Procedimento de Bookbuilding pelos
Coordenadores, em contraposicdo ao modelo de rateio automatico (leildao holandés)
previsto na Regulamentagdo ANBIMA, sendo que poderdo ser considerados
potenciais relagbes de natureza comercial ou estratégica em relagdo a Emissora,
desde que assegurado que o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja
justo e equitativo.

3.7.4. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos termos do
artigo 13 da Resolugdgo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apds a realizagao do
Procedimento de Bookbuilding.

3.7.5. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, a ser observado na taxa de corte da
Remuneracdo, ndo sera permitida a colocacdo de Debéntures perante Pessoas
Vinculadas, devendo as intenc¢des de investimento realizadas por tais Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas serem automaticamente canceladas, nos termos do artigo
56 da Resolugdo CVM 160, observadas as excegbes do paragrafo 12 do mesmo
dispositivo.

3.7.6. Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” nos termos do artigo 29, inciso XVI,
da Resolugdo CVM 160, conforme alterada pela Resolugdo CVM n.2 173, de
29 de novembro de 2022: os controladores, diretos ou indiretos, ou administradores
do consorcio de distribuicdo e da Emissora, bem como seus cbnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau,
sociedades por eles controladas direta ou indiretamente e, quando atuando na

emissao ou distribuicdo das Debéntures, as demais pessoas consideradas vinculadas
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3.8.

3.9.

na regulamentacdo da CVM que dispbe sobre normas e procedimentos a serem
observados nas operagdes realizadas com valores mobilidrios em mercados
regulamentados, em especial na Resolu¢do da CVM n® 35, de 26 de maio de 2021,
conforme em vigor (artigo 22, inciso XII).

3.7.7. Nos termos do artigo 56, paragrafo 12, da Resolugdo CVM 160, a vedacao de
colocagao as Pessoas Vinculadas disposta na Clausula 3.7.6 acima, ndo se aplica:
(i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado, caso
aplicavel; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a
regulamentagéo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento
para fins da realizacdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessério para que a respectiva regra de aplicagéo
minima de recursos seja observada; e (iii) aos casos em que, considerando o
cancelamento previsto na Clausula 3.7.6, na auséncia de colocagio para as Pessoas
Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior a quantidade de Debéntures
objeto da Oferta. Na hipétese do item (iii) acima, a colocagao das Debéntures perante
Pessoas Vinculadas serd permitida, porém limitada ao necessario para perfazer a
quantidade de Debéntures objeto da Oferta, desde que preservada a colocagéo
integral das Debéntures demandadas por Investidores Profissionais que ndo sejam
Pessoas Vinculadas.

Agente de Liquidacao e Escriturador

3.8.1. Ainstituicdo prestadora de servicos de agente de liquidacao e escrituragéo das
Debéntures sera a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., acima
qualificada (“Agente de Liquidacado” e “Escriturador”, respectivamente), sendo que
essa definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de
Liquidagao ou o Escriturador, conforme o caso, na prestacao dos servigos relativos as
Debéntures.

3.8.2. O Agente de Liquidagao e o Escriturador poderao ser substituidos a qualquer
tempo, pela Emissora, sem a necessidade de aprovacao dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo.

Desmembramento

3.9.1. As Debéntures nao poderao ser objeto de desmembramento e conferirdo aos
seus titulares os mesmos direitos, nos termos do artigo 59, inciso IX, da Lei das
Sociedades por Agdes.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1.

4.2,

4.3.

Data de Emissao

4.1.1. Paratodos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o
dia 15 de abril de 2026 (“Data de Emissao”).

Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade das
Debéntures sera a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures (“Data de Inicio
da Rentabilidade”).

Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

14
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4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

4.38.

4.9.

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob forma nominativa e escritural, sem emissao
de cautelas ou certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, sera reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures
o extrato expedido pela B3 ou pelo Escriturador em nome dos Debenturistas para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissao
da Emissora.

Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejusséria, nos termos do artigo 58, da Lei das Sociedades por Agoes.

Prazo e Data de Vencimento

4.6.1. Ressalvadas as hipoteses de eventual vencimento antecipado das
Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), de Oferta
de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), de resgate antecipado nos termos
da Clausula 4.10.5 abaixo, ou, ainda, de Aquisicdo Facultativa (conforme definido
abaixo), as Debéntures terdao prazo de vencimento de 24 (vinte e quatro) anos,
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2050 (“Data
de Vencimento”).

Valor Nominal Unitario

4.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$ 1.000,00 (um mil reais),
na Data de Emisséo (“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade de Debéntures

4.8.1. Serao emitidas 580.000 (quinhentas e oitenta mil) Debéntures, observada
possibilidade de Distribuicao Parcial, desde que atingido o Montante Minimo.

Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricao, pelo seu Valor Nominal Unitario na Data de Inicio da
Rentabilidade, de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis a B3 (“Data de
Integralizag¢édo”). Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa
e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, a integralizacdo devera considerar o seu
Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da Remuneracgéo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Incorporagéo (conforme
definido abaixo) até a data de sua efetiva integralizagao.

4.9.2. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido
pelos Coordenadores, no ato de subscricdo das Debéntures, sendo certo que, caso
aplicavel, o agio ou deségio serd o mesmo para todas as Debéntures integralizadas
na mesma data, desde que: (i) 0 montante de recursos liquidos obtidos pela Emissora
por meio da Oferta ndo seja afetado; e (ii) valores de eventuais 4gio e desagio sejam
deduzidos da remuneracao devida aos Coordenadores no ambito da Oferta, conforme
previsto no Contrato de Distribuicdo. O agio ou desagio podera ser aplicado, na
15
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4.10.

ocorréncia de condigbes objetivas de mercado, incluindo, mas nao se limitando, aos
seguintes exemplos: (1) alteragcdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional;
ou (2) alteracdo no IPCA (conforme definido abaixo), ou (3) alteracao material nas
taxas indicativas de negociacao de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de
recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas
pela ANBIMA, sendo certo que nao havera alteragcao dos custos totais (custos all-in)
da Emissora estabelecidos no Contrato de Distribuicdo, nos termos do artigo 61,
paragrafo 19, da Resolugdo CVM 160.

Atualizacao Monetaria das Debéntures

4.10.1. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Debéntures sera atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), calculado e divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE”), desde a
respectiva Data de Inicio da Rentabilidade (exclusive) até a data de seu efetivo
pagamento (inclusive) (“Atualizacdao Monetaria”), sendo o produto da Atualizagcéo
Monetéaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario
Atualizado”). A Atualizacdo Monetaria sera calculada conforme a formula abaixo:

VNa=VNexC

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das varia¢gdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

dut

L NI
c=1] k
k=1 NI, _,
onde:

n = nimero total de nimeros-indices do IPCA considerados na atualizacao
monetaria das Debéntures, sendo "n" um numero inteiro;

NIk = valor do niumero-indice do IPCA referente ao més anterior ao més de
atualizacao, caso a atualizagado seja em data anterior ou na prépria data de
aniversario das Debéntures. Apds a data de aniversario, "NI«" corresponderd
ao valor do nimero-indice do IPCA referente ao més de atualizagdo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA referente ao més anterior ao més "k";

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagédo das
Debéntures ou a data de aniversario das Debéntures imediatamente
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anterior, conforme o caso, e a data de calculo, limitado ao nimero total de
Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo "dup" um niimero
inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversario das Debéntures

imediatamente anterior € a data de aniversario imediatamente subsequente,
sendo "dut" um ndmero inteiro.

Observagoes:

A aplicagéo da Atualizagdo Monetéria incidird no menor periodo permitido
pela legislacao em vigor, sem necessidade de ajuste a esta Escritura de
Emisséo ou qualquer outra formalidade.

dup

NI N dut

Os fatores resultantes das expressoes (NIH sdo considerados com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtério é executado a
partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermediarios sao calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversario consecutivas das Debéntures.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia
Util subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util anterior; e

O nUmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico
numero de casas decimais ao divulgado pelo IBGE.

4.10.2. Observado o disposto na Clausula 4.10.3 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporéria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigagédo pecuniéria prevista
nesta Escritura de Emisséo para as Debéntures, sera utilizada, em sua substituicao,
para a apuracao do IPCA, o seu substituto legal. No caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, sera utilizada a projecao do IPCA calculada com base na média coletada
com o Comité de Acompanhamento Macroeconébmico da ANBIMA, informada e
coletada a cada projegdo do IPCA-15 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgagao posterior do IPCA.

4.10.3. Na auséncia de apuragado e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a
30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuragcdo e/ou divulgacao
(“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hip6tese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposicao legal ou determinagao judicial, o IPCA devera ser
substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o
IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingao ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta
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4.11.

Escritura de Emissao, conforme definidos na Clausula 9 abaixo, para os Debenturistas
definirem, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacao aplicavel,
0 novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em
operacoes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacédo desse
parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissao, as projecées ANBIMA para o IPCA, coletadas
junto ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, ndo sendo
devidas quaisquer compensagodes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte
da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao posterior do IPCA.

4.10.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nao serd mais
realizada, e o IPCA, a partir de sua divulgacao, voltara a ser utilizado para o célculo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia de sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas.

4.10.5. Caso nao haja acordo (ou caso nao seja obtido quérum de instalagdo, em
segunda convocacdo, ou, se instalada, de deliberagcdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira ou segunda convocagao, conforme o caso) sobre a Taxa
Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas, observado os prazos e quéruns
previstos na Clausula 9 abaixo, a Emissora devera, nos termos da Resolu¢cdo CMN
4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, resgatar antecipadamente a
totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, sem multa ou
prémio de qualquer natureza, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da
realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (ou da data em que seria
realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, caso ndo tenha ocorrido)
ou na respectiva Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, desde que ja tenha
transcorrido o prazo indicado no inciso |, do artigo 1%, da Resolugdo CMN 4.751 ou
outro que venha a ser autorizado pela legislagao ou regulamentagéo aplicaveis, pelo
seu respectivo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da respectiva
Remuneragéo devida calculada pro rata temporis desde a respectiva Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Incorporacdo ou a respectiva Data de Pagamento da
Remuneracdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento. Caso nao seja legalmente permitido a Emissora
realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugao
CMN 4.751 e das demais legislagbes e regulamentacdes aplicaveis, para o calculo do
valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséo serao
utilizadas as projecoes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, até que o resgate antecipado das
Debéntures passe a ser legalmente permitido, aplicando-se, entdo, o disposto nesta
Clausula. Para célculo da Remuneracao aplicavel as Debéntures a serem resgatadas
e, consequentemente, canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA
serdo utilizadas as proje¢cdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA.

Remuneraciao

4.11.1. Remuneracdo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
18




Docusign Envelope ID: 6C66F879-F4A7-44FF-848C-DBE4D3D4EF9D

Debéntures incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido
na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada
a maior taxa entre “(i)” e “(ii)”, conforme segue (“Taxa Teto”): (i) a taxa interna de
retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominagao
da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de
2040, apurada conforme a taxa indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
internet (http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util imediatamente anterior
a data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente
de um spread de -0,52% (cinquenta e dois centésimos negativos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,15% (seis inteiros e quinze
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, a Data de
Incorporagéo, ou a Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures (conforme
definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento (exclusive) ("Remuneracdo”), observado a férmula prevista abaixo.

4.11.1.1. A Remuneragao sera calculada de acordo com a seguinte férmula:
J = VNa x (FatorJuros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fatorduros = fator de juros fixos, calculado com 9 (hove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dbp
taxa 252
+1

100

FatorJuros = (

onde:

taxa = taxa de juros fixa, na forma nominal, na data da realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding limitada a Taxa Teto; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacéo, a
Data de Incorporagdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, das Debéntures e a data de
calculo, sendo "DP" um ndmero inteiro.

4.11.1.2. Para fins desta Escritura de Emissao, “Periodo de Capitalizacao”
significa (i) para o 1° (primeiro) Periodo de Capitalizagao, o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na Data de
Incorporagao, exclusive, e (ii) para os demais Periodos de Capitalizagao, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Incorporagédo ou na Data de

Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, das
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4.12.

4.13.

4.14.

4.15.

Debéntures, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracao
subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacao sucede o anterior sem
solucao de continuidade, até a Data de Vencimento.

Pagamento da Remuneracéao

4.12.1. Pagamento da Remuneracdo. Ressalvadas as hip6teses de eventual
vencimento antecipado das Debéntures, resgate antecipado das Debéntures em
decorréncia da realizagdo de Resgate Antecipado Facultativo, de Oferta de Resgate
Antecipado ou de resgate antecipado nos termos da Clausula 4.10.5 acima, ou, ainda,
Aquisicdo Facultativa, nos termos desta Escritura de Emissédo, a Remuneragéo sera
paga sempre no dia 15 (quinze) dos meses de abril e outubro de cada ano, sendo certo
que (i) o primeiro pagamento da Remuneracao sera devido a partir do 24° (vigésimo
quarto) més contado da Data de Emisséo, ou seja, em 15 de abril de 2028; e (ii) os
demais pagamentos da Remuneracdo ocorrerdo semestralmente, sempre no dia 15
(quinze) dos meses de abril e outubro de cada ano, sendo o ultimo na Data de
Vencimento, nos termos da tabela prevista no Anexo | a esta Escritura de Emissao
(sendo cada data de pagamento da Remuneragdo denominada “Data de Pagamento
da Remuneracao”). A Remuneracao das Debéntures incorridas desde a Data de Inicio
da Rentabilidade (inclusive) até o 18° (décimo oitavo) més contado da Data de
Emissdo, ou seja, em 15 de outubro de 2027 (exclusive), sera automaticamente
capitalizada e incorporada ao Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures em
15 de outubro de 2027 (“Data de Incorporacao”).

Amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado

4.13.1. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado. Ressalvadas as hipéteses
de eventual vencimento antecipado das Debéntures, resgate antecipado das
Debéntures em decorréncia da realizagao de Resgate Antecipado Facultativo, de
Oferta de Resgate Antecipado ou de resgate antecipado nos termos da Clausula
4.10.5 acima, ou, ainda, Aquisi¢do Facultativa, nos termos desta Escritura de Emisséao,
o Valor Nominal Unitario Atualizado sera amortizado em parcelas semestrais e
consecutivas, devidas sempre no dia 15 (quinze) dos meses de abril e outubro de cada
ano, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de abril de 2028, e as demais
parcelas serdo devidas em cada uma das respectivas datas de amortizacao das
Debéntures, de acordo com as datas indicadas na tabela prevista no Anexo | a esta
Escritura de Emisséo (cada uma, uma “Data de Amortizagéo”).

Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo seréao
realizados pela Emissora, no respectivo vencimento: (i) com relacdo as Debéntures
que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) para as
Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do
Escriturador.

4.14.2. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia
Util imediatamente anterior & respectiva data do pagamento.

Prorrogacéo dos Prazos
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4.16.

4.17.

4.18.

4.19.

4.15.1. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que nao seja
Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

4.15.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura
de Emissao, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relagdo a qualquer obrigagdo
pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para fins de célculo, qualquer dia que
néo seja feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil, sabado ou
domingo; (ii) com relagéo a qualquer obrigagcao pecunidria que nao seja realizada por
meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e que ndo seja feriado declarado nacional na
Republica Federativa do Brasil, sdbado ou domingo; e (iii) com relacdo a qualquer
obrigacado ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, qualquer dia que nao
seja feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil, feriado na Cidade
de Séo Paulo, Estado de S&do Paulo, na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, sabado
ou domingo. Quando a indicagao de prazo contado por dia nesta Escritura de Emisséo
ndo vier acompanhada da indicacdo de “Dia(s) Util(eis)”, entende-se que o prazo é
contado em dias corridos.

Encargos Moratorios

4.16.1. Sem prejuizo da Atualizacdo Monetéaria e da Remuneragéo, incidirdo, sobre
todos e quaisquer valores em atraso, independentemente de aviso, notificagao ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e nao
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago
(“Encargos Moratorios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes
pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissao ou em
comunicado publicado pela Emissora, nos termos da Clausula 4.19 abaixo, ndo lhe
dara direito ao recebimento da Atualizacdo Monetaria, da Remuneracao e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

Repactuacao
4.18.1. As Debéntures nado serao objeto de repactuagao programada.
Publicidade

4.19.1. Sem prejuizo do disposto no artigo 13, da Resolugdo CVM 160, todos os atos
e decises resultantes desta Escritura de Emissao que, de forma razoavel, envolvam
0s interesses dos Debenturistas, deverao ser publicados na pagina da internet da
Emissora (https://casadosventos.com.br) e, caso exigido pela legislacdo e
regulamentagao aplicaveis, no Sistema ENET e no jornal no qual a Emissora realize
as suas divulgacoes, observadas as limitagées impostas pela Resolugdo CVM 160 em

relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o
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4.20.

Agente Fiduciério e a B3 a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizacao.

4.19.2. Na hipotese de, por qualquer motivo, a legislacao aplicavel & Emissora passar
a exigir a publicagdao em outros meios de comunicag¢do ou caso a Emissora altere a
sua inteira discricdo os seus meios de divulgacdo, todos os atos e decisées a serem
tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, (i) a Emissora devera enviar notificagcdo ao Agente
Fiduciario informando o novo meio de divulgacédo a ser utilizado; e (ii) tal alteracao
devera ser obrigatoriamente comunicada na forma disposto na Clausula 4.19.1 acima,
nao sendo necessaria, em qualquer caso, a celebragao de aditamento a esta Escritura
de Emissdo e/ou aprovagédo prévia dos Debenturistas reunidos em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas.

Imunidade das Debéntures e Tratamento Tributario das Debéntures

4.20.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 29, da Lei
12.431. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao
Agente de Liquidagao e ao Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes
da data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isengao tributéaria, ndo podendo
acumular beneficios fiscais, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os
valores devidos, nos termos da legislacao tributaria em vigor.

4.20.2. O Debenturista que tenha apresentado documentag¢do comprobatoéria de sua
condicao de imunidade ou isencao tributaria, nos termos da Clausula 4.20.1 acima, e
que tiver essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender
as condigbes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente
de Liquidagao e ao Escriturador em até 2 (dois) Dias Uteis, bem como prestar qualquer
informacgéo adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de
Liquidagao, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.20.3. Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula
3.8 acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, a Emissora sera
responsavel pelo pagamento de multa prevista no artigo 2°, paragrafos 59, 6° e 79, da
Lei 12.431, ou norma que venha a substitui-la.

4.20.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.20.3, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Escritura de Emissdo e até a respectiva Data de
Vencimento ou até o cumprimento integral das Obrigacdes Garantidas, o que ocorrer
primeiro, as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei
12.431 ou haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos das Debéntures,
em razao do ndo atendimento pela Emissora dos requisitos estabelecidos na referida
Lei, a Emissora: (i) desde ja, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal
previsto na Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores ndo fossem incidentes (gross-up); e (ii) sem prejuizo do
disposto no item (i) acima, estara autorizada, a seu exclusivo critério, a realizar
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4.21.

4.22.

Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), independentemente de
qualquer procedimento ou aprovacao e desde que permitido pela legislagéo aplicavel,
nos termos do artigo 1, paragrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431 e da Resolugdéo CMN
4.751. Até a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora devera arcar
com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas diretamente
relacionados a perda do beneficio fiscal previsto na Lei 12.431, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel, de modo que a
Emissora devera acrescer aos pagamentos aos Debenturistas valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
valores ndo fossem incidentes. Ainda, a Emissora obriga-se a efetuar no prazo
estabelecido na legislagdo em vigor o recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas que
incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam legalmente atribuidos
a Emissora.

4.20.4.1. Os pagamentos devidos pela Emissora nas hipoteses previstas
nesta Clausula serdo realizados fora do ambiente da BS3.

Classificacao de Risco

4.21.1. Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco da oferta, a Fitch
Ratings (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), para atribuir rating as Debéntures
anteriormente a Data de Inicio da Rentabilidade.

4.21.2. A Agéncia de Classificagdo de Risco podera, a qualquer momento, ser
substituida, pela Emissora, pelas agéncias Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda.
ou Moody’s America Latina, sem necessidade de aprovagao prévia dos Debenturistas,
devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario sobre referida substituicdo em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da contratagao da nova Agéncia de Classificacdo de Risco.

4.21.3. Até a Data de Vencimento, a Emissora devera (i) manter a Agéncia de
Classificacao de Risco contratada para preparar a atualizagao anual do rating referente
a Emissao; (ii) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios com respectivas sumulas das classificagdes de
risco; e (iii) fornecer ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis
apbés o recebimento, pela Emissora, os relatérios com respectivas sumulas das
classificagdes de risco enviados pela Agéncia de Classificacdo de Risco, bem como
respectivas atualizagbes, caso existentes.

Garantia
4.22.1. Garantia Fidejussoria Estrangeira (“Payment Guarantee”)

4.22.1.1. Para assegurar o fiel, integral e pontual cumprimento pela
Emissora em relagao a todas e quaisquer obrigagdes, principais ou acessorias,
presentes e futuras assumidas pela Emissora ou que venham a sé-la nos
termos das Debéntures, desta Escritura de Emisséo, incluindo o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, a Remuneragéo, os Encargos Moratérios,
a remuneracao do Agente Fiduciario e demais prestadores de servigos da
Emissdo, bem como, as demais despesas comprovadamente incorridas por
estes na execugcdo da suas fungdbes, incluindo o pagamento de custos,
comissdes, encargos e despesas desta Escritura de Emisséo e a totalidade
das obrigacbes acessoérias, tais como, mas nao se limitando a, encargos
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moratdrios, multas, penalidades, despesas, custas, honorérios extrajudiciais
ou arbitrados em juizo, indeniza¢des, comissfes e demais encargos
contratuais e legais previstos, bem como todo e qualquer custo ou despesa,
inclusive de honorarios advocaticios, peritos ou avaliadores, desde que
comprovadamente incorridos, ou despesas comprovadamente incorridas
pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos, outras
medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de
Emisséao e da execugdo de garantias prestadas e quaisquer outros acréscimos
devidos aos prestadores de servigos da Emisséao (“Obrigacoes Garantidas”),
as Debéntures contardo com garantia fidejussoria pela TotalEnergies Holding
S.A.S. sociedade constituida e existente de acordo com as leis da Franca, com
endereco na 2, place Jean Millier, La Défense 6, 92400 Courbevoie, Franca,
inscrita no RCS Nanterre 552 120 784 e no CNPJ sob o n.? 05.723.152/0001-
36 (“TotalEnergies”), de acordo com os termos e condi¢des a serem descritos
em instrumento apartado a presente Escritura de Emissdo denominado
“Payment Guarantee”, o qual sera regido pelas leis validas e existentes da
Inglaterra e exequivel perante a mesma jurisdigéo, de acordo com os termos
e condigbes a serem estabelecidos na “Payment Guarantee’ (“Garantia
Estrangeira”).

4.22.1.2. A Garantia Estrangeira sera formalizada pela TotalEnergies
anteriormente a data da concessdo do registro da Oferta perante a CVM,
mediante obtencdo da aprovacao pela TotalEnergies para constituicdo da
referida garantia. A Emissora devera comprovar a constituicido da Garantia
Estrangeira ao Agente Fiduciario mediante o envio de cépia do respectivo
instrumento devidamente assinado, no prazo de até 5 (cinco) dias contados
da data de sua assinatura, observado o disposto na Clausula 4.22.1.5 abaixo.

4.22.1.3. A Garantia Estrangeira sera limitada ao valor equivalente a 130%
(cento e trinta por cento) do Valor Total da Emissdo (“Valor da Garantia
Estrangeira”), observado que o Valor Total da Emisséo podera ser diminuido
em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, observado o Montante
Minimo, nos termos da Clausula 3.6.12 acima.

4.22.1.4. Tendo em vista que a Garantia Estrangeira sera regida pelas leis
da Inglaterra, fica desde ja certo e ajustado que a subscri¢do, integralizagao
e/ou aquisicao das Debéntures importara na ciéncia e no consentimento pelos
subscritores com relag@o a necessidade de excussao da Garantia Estrangeira
perante os tribunais da Inglaterra, pela regéncia daquela lei.

4.22.1.5. A vdélida celebragéo pela TotalEnergies da Garantia Estrangeira e
a validade e exequibilidade da Garantia Estrangeira serdo confirmados por
meio de parecer juridico emitido e entregue por escritério estrangeiro
especializado a ser contratado, pela Emissora, para referido fim.

4.22.1.6. A Garantia Estrangeira de que trata este item sera devidamente
consentida de boa-fé pela TotalEnergies, nos termos das disposi¢des legais
aplicaveis, e sera prestada em carater irrevogavel e irretratavel, e
permanecera em vigor até o pagamento total das Debéntures.
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4.22.1.7. Caso ocorra 0 ndo pagamento de qualquer obrigagdo pecuniéria
prevista nesta Escritura de Emissao, pela Emissora, observados, ainda, os
prazos de cura aqui previstos, o Agente Fiduciario devera comunicar a
TotalEnergies em até 1 (um) dia contado da data do respectivo nao
pagamento, solicitando o pagamento pela TotalEnergies da respectiva
obrigacao, em até 10 (dez) dias contados do recebimento de comunicagao do
Agente Fiduciario.

4.22.1.8. Ainda, caso ocorra a declaracdo de vencimento antecipado de
todas as obrigacoes da Emissora relativas as Debéntures, o Agente Fiduciario
devera comunicar a TotalEnergies em até 1 (um) dia contado da data da
declaragao do vencimento, solicitando o pagamento, pela TotalEnergies, do
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracao, calculada pro
rata temporis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de
Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, até a data do efetivo
pagamento, e demais encargos.

4.22.1.9. Caso a TotalEnergies nao realize o pagamento mencionado na
Clausula 4.22.1.8. acima, em até 10 (dez) dias contados do recebimento de
comunicacado do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario devera convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para que os Debenturistas, em tal
oportunidade, deliberem acerca da escolha de terceiro especializado que
devera requerer e conduzir a excussao da Garantia Estrangeira, se assim for
deliberado pelos Debenturistas. Os Debenturistas estdo cientes e de acordo
que o procedimento de excussao da Garantia Estrangeira neste cenario sera
conduzido por terceiro contratado pelos Debenturistas exclusivamente para
este fim, ficando a cargo do Agente Fiduciario o acompanhamento de referidos
procedimentos e a representagdo dos Debenturistas, se assim deliberado
pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas convocada
especificamente para escolha do referido terceiro especializado:

(i) Maioria dos Debenturistas presentes em assembleia instalada
com no minimo 10% dos Debenturistas em circulacido
presentes, em primeira convocagao; e

(i) Maioria dos Debenturistas presentes em assembleia instalada
com qualquer numero de Debenturistas presentes, em
segunda convocagao.

4.22.1.10. Os pagamentos de despesas referentes a contratagéo de terceiro
especializado responsavel pelo requerimento e condugdo da excussao da
Garantia Estrangeira serdo integralmente arcados pela Emissora, sendo que
as despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, depdésitos,
custas, taxas judiciarias, indenizagbes, comissdes e demais encargos
contratuais e leis aplicaveis.

4.22.1.11. Todos e quaisquer pagamentos realizados pela TotalEnergies em
relacdo a Garantia Estrangeira serdo efetuados fora do ambito da B3 de
acordo com os termos e condicdes a serem estabelecidos na Garantia
Estrangeira.

25



Docusign Envelope ID: 6C66F879-F4A7-44FF-848C-DBE4D3D4EF9D

4.23.

4.24,

Evento de Cobertura de Garantia

4.23.1 A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario, anualmente, até o 5°
(quinto) Dia Util de setembro de cada ano, meméria de célculo comprovando que a
cobertura de garantia, calculada conforme metodologia disposta no Anexo Il a esta
Escritura de Emissao (“Cobertura de Garantia”), € igual ou superior a 1,0x do Saldo
Projetado Maximo (“Data de Notificacdao do Saldo Devedor”).

Fianca Bancaria

4.24.1. Na hipétese da Cobertura de Garantia ser inferior a 100% (cem por cento)
do Saldo Projetado Maximo, conforme informado na Data de Notificagdo do Saldo
Devedor, a Emissora devera, até 31 de dezembro do exercicio social da medicao,
apresentar fianca bancaria em favor dos Debenturistas, sob condicao resolutiva, nos
termos dos artigos 127 e seguintes do Cddigo Civil, qual seja, ao atendimento da
Condigéo para Liberagdo das Fiangas Bancarias (conforme definido abaixo), desde
que substancialmente observados os termos e condi¢ées do Anexo lll a esta Escritura
de Emissao (“Fianca Bancaria”).

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO,
AMORTIZAGCAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1.

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

5.1.1. A Emissora podera realizar o resgate antecipado total das Debéntures, a seu
exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, observado (i)
os termos e condicdes estabelecidos a seguir; (ii) o disposto no inciso Il do artigo 1°,
paragrafo 1°, da Lei 12.431, na Resolucao CMN 4.751, ou normativo que venha a
substitui-la, e demais legislagdes ou regulamentagbes aplicaveis; e (iii) (a) o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a
Data de Emisséo, e a data do efetivo resgate antecipado facultativo; ou (b) menor
periodo caso venha a se tornar legalmente permitido (“Resgate Antecipado
Facultativo”).

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo somente serd realizado mediante envio de
comunicacao individual aos Debenturistas, ou publicacao de aviso aos Debenturistas,
nos termos da Clausula 4.19 acima, a exclusivo critério da Emissora (“Comunicacao
de Resgate Antecipado Facultativo”), em ambos o0s casos com cépia para o Agente
Fiduciario, a B3, o Agente de Liquidagéo e o Escriturador, com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado
Facultativo, sendo que na Comunicagao de Resgate Antecipado Facultativo devera
constar: (i) a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo; (ii) a mengéo ao
Valor de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo); e (iii) quaisquer outras
informagdes necessérias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.3. Observado o previsto na Clausula 5.1.3.1 abaixo, o valor a ser pago aos
Debenturistas, no &mbito do Resgate Antecipado Facultativo seré equivalente ao valor
maior entre (“Valor de Resgate Antecipado”):

(i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures, dos Encargos Moratérios e de encargos
eventualmente devidos e ndo pagos, calculados pro rata temporis, desde a
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Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneracao
das Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a
data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo (exclusive); e

(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagao
do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (a) da Remuneracéo,
conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno
do titulo publico Tesouro IPCA+ com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures na data do Resgate Antecipado Facultativo,
utilizando-se a cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na
rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no
segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado
Facultativo, acrescida exponencialmente de uma taxa de 0,72% (setenta e
dois centésimos por cento) ao ano, calculado conforme clausula abaixo, (b)
dos Encargos Moratoérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacbes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures, conforme o caso.

VP = LZ“: (‘;1:—;’: x c)]

=1

VP = somato6rio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

C =fator C acumulado até a data do Resgate Antecipado Facultativo, conforme
definido na Clausula 4.10.1 acima;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da
Remuneragdo e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, referenciado a Data de Inicio da Rentabilidade;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures, sendo "n" um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)x(1 — D)252]}

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures;

D = percentual de 0,72% (setenta e dois centésimos por cento).

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e
a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration = equivale a somatéria da ponderagcédo dos prazos de vencimento de
cada pagamento da Remuneracdo, pelo seu valor presente, calculada em
anos, conforme férmula abaixo:

FC,
S [ ke x
- C ]
=1 )7252

Duration = -
252
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5.2.

n = ndmero de datas de pagamento da Remuneragcdo e/ou datas de
amortizacao das;

t = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e as
datas de pagamento da Remuneragdo e/ou datas de amortizacdo das
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao;

FCt = valor projetado de pagamento da Remuneragdo e/ou amortizagdo
programada das Debéntures no prazo de t Dias Uteis; e

i = taxa de Remuneragéo, em percentual e ao ano, conforme definida na
Clausula 4.11.1 acima.

5.1.3.1. Caso o Resgate Antecipado Facultativo seja realizado em
decorréncia de um evento de indisponibilidade do IPCA, o valor a ser pago aos
Debenturistas no &mbito do Resgate Antecipado Facultativo sera o previsto no
item (i) da Clausula 5.1.3 acima.

5.1.4. A eventual dispensa aos requisitos constantes nos incisos Il e IV, do artigo 1¢,
da Resolucdo CMN 4.751, sera objeto de deliberagcdo em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos do paragrafo 19, do artigo 19, da Resolugdo CMN 4.751,
sendo que dependera da aprovagdo, tanto em primeira quanto em segunda
convocagdes, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacao.

5.1.5. Para fins do disposto no artigo 1¢, inciso 1V, da Resolugdo CMN 4.751, a
Companhia estabelece as datas de pagamento da Remuneracdo como possiveis
datas para a realizacao do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos serao
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

5.1.7. O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacao de eventos adotados
por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
Resgate Antecipado Facultativo sera realizado por meio do Agente de Liquidagao com
cépia ao Escriturador, de acordo com seus procedimentos.

5.1.8. A data do Resgate Antecipado Facultativo devera ser obrigatoriamente um Dia
Util, sendo que a B3 devera ser comunicada com, no minimo, 3 (irés) Dias Uteis de
antecedéncia da data do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.9. Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.
Oferta de Resgate Antecipado

5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate

antecipado da totalidade das Debéntures, observado o disposto na Clausula 5.3.5

abaixo (sendo vedada legalmente, a oferta de resgate antecipado parcial das

Debéntures), com o consequente cancelamento de tais Debéntures (“Oferta de
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Resgate Antecipado”), desde que (i) seja observado o previsto no artigo 1¢, paragrafo
12, inciso Il, da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais resolugdes que venham
a ser aplicaveis, bem como o disposto nesta Clausula 5.4.1; (ii) seja observado (a) o
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre
a Data de Emissdo e a data do resgate antecipado da totalidade das Debéntures
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado; ou (b) menor periodo caso venha a se
tornar legalmente permitido; (iii) a Oferta de Resgate Antecipado seja enderecada a
todos os Debenturistas, sem distincdo; e (iv) seja assegurada a igualdade de
condi¢des a todos os Debenturistas para aceitar a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures de que forem titulares.

5.2.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicacao individual aos Debenturistas ou publicacdo de aviso aos Debenturistas,
nos termos da Clausula 4.19 acima, a exclusivo critério da Emissora (“Comunicacao
de Oferta de Resgate Antecipado”), em ambos os casos com copia para B3, para o
Agente Fiduciario, para Escriturador e para o Agente de Liquidagao, os quais deverao
descrever os termos e condicoes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas
sem limitagao: (i) o valor e/ou percentual do prémio de resgate, caso existente, que nao
poderd ser negativo e deverd respeitar a Resolucdo CMN 4.751 e quaisquer outras
normas que venha a substitui-la; (ii) a data efetiva para o resgate e pagamento das
Debéntures a serem resgatadas, que devera ser um Dia Util; (iii) a forma e o prazo de
manifestacdo a Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de
Resgate Antecipado, observado o disposto abaixo; e (iv) demais informacdes
necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do
resgate das Debéntures.

5.2.3. Ap6s o envio da Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado deveréo se
manifestar nesse sentido a Emissora, com coépia para o Agente Fiduciario, e aqueles
que nao aderirem deverao formalizar sua ndo adesdo no sistema da B3, até o
encerramento do prazo a ser estabelecido na Comunicagao de Oferta de Resgate
Antecipado, findo o qual a Emissora tera o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para proceder
a liquidacao da Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data
para todas as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesao a Oferta
de Resgate Antecipado (“Data do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta”),
observado que é legalmente vedada a oferta de resgate antecipado parcial das
Debéntures.

5.2.4. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesao a
Oferta de Resgate Antecipado confirmar ao Agente Fiduciario a Data do Resgate
Antecipado Decorrente de Oferta; e (ii) comunicar o Agente de Liquidacdo, o
Escriturador e a B3 sobre a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da Data do Resgate Antecipado
Decorrente de Oferta.

5.2.5. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta
de Resgate Antecipado sera realizado por meio da B3, com relagdo as Debéntures
que estejam custodiadas eletronicamente na B3 ou por meio do Escriturador, com
relacdo as Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3,

observados 0s seus respectivos procedimentos.
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5.3.

5.2.6. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente a,
no minimo, (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da
Remuneracéo, calculados pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou da Data de Pagamento da Remuneracéao, imediatamente anterior, conforme o caso,
dos Encargos Moratérios e demais encargos eventualmente devidos e nao pagos até
a Data do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta; e (ii) de eventual prémio de
resgate a ser oferecido aos Debenturistas, que caso exista, ndo podera ser negativo.

5.2.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora no &mbito da uma Oferta de Resgate
Antecipado nos termos aqui previstos serdo obrigatoriamente canceladas pela
Emissora, desde que seja legalmente permitido, observados os termos da Lei 12.431
e da Resolugao CMN 4.751, e demais regulamentagdes aplicaveis e que venham a
ser editadas posteriormente.

Amortizacao Extraordinaria Facultativa

5.3.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a amortizagéo
extraordinaria das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
(“Amortizacao Extraordinaria Facultativa”), desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431 e demais
legislagbes ou regulamentagbes aplicaveis e que venham a ser editadas
posteriormente.

5.3.2. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa somente sera realizado mediante
envio de comunicagdo individual aos Debenturistas, ou publicacdo de aviso aos
Debenturistas, nos termos da Clausula 4.19 acima, a exclusivo critério da Emissora
(“Comunicacédo de Amortizacao Extraordinaria Facultativa”), em ambos os casos
com coépia para o Agente Fiduciario, a B3, o Agente de Liquidacdo e o Escriturador,
com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva
Amortizagao Extraordinaria Facultativa, sendo que na Comunica¢édo de Amortizagao
Extraordinaria Facultativa devera constar: (i) a data de realizacdo da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa; (i) a mencao ao Valor de Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa (conforme definido abaixo); e (iii) quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizagao da Amortizagao Extraordinaria Facultativa.

5.3.3. Observado o previsto na Clausula 5.3.3.1 abaixo, o valor a ser pago aos
Debenturistas, no ambito da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa sera equivalente
ao valor maior entre (“Valor de Amortizacao Extraordinaria Facultativa”):

(i) o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracdo, dos
Encargos Moratdrios e de encargos eventualmente devidos e nado pagos,
calculados pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da
Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data de realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa (exclusive); e

(ii) parcela do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagao do Valor Nominal Unitério Atualizado , limitada a 98% (noventa e
oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (a) da
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Remuneragéo, incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado,
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico
Tesouro IPCA+ com duration mais proxima a duration remanescente das
Debéntures na data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, utilizando-se a
cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http:/www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util
imediatamente anterior a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa,
acrescida exponencialmente de uma taxa de 0,72% (setenta e dois centésimos
por cento), calculado conforme clausula abaixo, (b) dos Encargos Moratérios,
se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures, conforme o caso.

o[ (et
- FVPk
k=1

VP = somato6rio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

* PVNa

PVNa = percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado;

C = fator C acumulado até a data da Amortizacao Extraordinaria Facultativa,
conforme definido na Clausula 4.10.1 acima;

VNEK = percentual do valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos
das Debéntures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento
da Remuneracao e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, referenciado a Data de Inicio da Rentabilidade;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das

Debéntures, sendo "n" um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)x(1 — D)252]}

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures;

D = percentual de 0,72% (setenta e dois centésimos por cento).

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration = equivale a somatéria da ponderagédo dos prazos de vencimento de
cada pagamento da Remuneracao, pelo seu valor presente, calculada em
anos, conforme férmula abaixo:

n FC;

=1 (1 4 )t/252 xt
. FC, _ I
Duration —l-l A+ )f
ration =
252

n = ndmero de datas de pagamento da Remuneracdo e/ou datas de
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5.4.

amortizacao das Debéntures;

t = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa e as datas de pagamento da Remuneracdo e/ou datas de
amortizagao das Debéntures previstas nesta Escritura de Emisséao;

FCt = valor projetado de pagamento da Remuneragcdo e/ou amortizacao
programada das Debéntures no prazo de t Dias Uteis; e

i = taxa de Remuneragdo, em percentual e ao ano, conforme definida na
Clausula 4.11.1 acima.

5.3.4. A Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguird os procedimentos adotados pela B3. No caso das
Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, a liquidagédo da
Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures se dard mediante depésito a
ser realizado pelo Escriturador nas contas correntes indicadas pelos Debenturistas.

5.3.5. Caso a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures venha a ser
realizada na data de amortizacdo das Debéntures ou qualquer das Datas de
Pagamento da Remuneragéo, os valores devidos em tais datas serdo deduzidos do
Valor da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures para a apuracao do
prémio previsto na Clausula 5.3.3 acima.

5.3.6. Em virtude do disposto na Resolucdo CMN 4.751, as Debéntures ndo estardo
sujeitas a amortizagdo extraordinéria, total ou parcial. Caso venha a ser editada
qualquer resolucdo do CMN que permita a realizagdo de amortizag@o extraordinaria,
total ou parcial, das Debéntures, a Emissora tera a prerrogativa de realizar a
amortizacao extraordinaria facultativa das Debéntures nos termos da regulamentacao
aplicavel a época de tal evento, sem necessidade de aditamento a Escritura de
Emissdo, nova aprovagédo societéria pela Emissora ou, ainda, de realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas nesse sentido, desde que (i) o prazo médio
ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emissédo e a data da efetiva
amortizacao seja superior a 4 (quatro) anos, observado o previsto na Resolu¢do CMN
4.751; e (ii) o valor devido pela Emissora, por ocasiao da Amortizagao Extraordinaria
Facultativa das Debéntures, seja calculado conforme Clausula 5.3.3 acima.

Aquisicao Facultativa

5.4.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos
contados da Data de Emisséo, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos do artigo 1¢, paragrafo 19, inciso Il, combinado com o artigo 29,
paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente
permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentagéao do CMN ou de outra legislacao
ou regulamentacao aplicavel, adquirir as Debéntures, condicionado ao aceite do
Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das
Sociedades por A¢des e na regulamentacao aplicavel da CVM e do CMN, desde que
observado o disposto na Resolucdo da CVM n® 77, de 29 de marg¢o de 2022, conforme
em vigor (“Aquisicao Facultativa”).

5.4.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula
poderao, a critério da Emissora: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido,

observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
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regulamentacédo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restricoes impostas pela Resolucao
CVM 160. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos
mesmos valores de atualizagdo monetaria e juros remuneratérios das demais
Debéntures, conforme aplicavel.

5.4.3. Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures por valor superior ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, deve, previamente a aquisicao,
comunicar sua intengao ao Agente Fiduciario e a todos os Debenturistas, nos termos
e condicdes estabelecidos no artigo 19, e seguintes da Resolugdo CVM 77. Na
hipétese de cancelamento das Debéntures, esta Escritura de Emissdo devera ser
aditada para refletir tal cancelamento.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observado o disposto nas Clausulas abaixo, o Agente Fiduciario devera
automaticamente considerar antecipadamente vencidas as Debéntures ou, conforme
aplicavel, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissdo, para deliberar sobre a declaracdo de vencimento antecipado de todas as
obrigacdes da Emissora relativas as Debéntures, na ocorréncia das hipéteses descritas nas
Clausulas 6.1.1 e 6.2.1abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado”).

6.1.1. O Agente Fiduciario devera automaticamente considerar antecipadamente
vencidas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis
a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneracgéao
imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, e demais encargos,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo, na ocorréncia de qualquer
um dos seguintes eventos, desde que ndo seja sanado dentro dos prazos aplicaveis
previstos nas alineas a seguir, conforme o caso (cada um, um “Evento de
Vencimento Antecipado Automatico”):

(a) inadimplemento, por parte da Emissora, com rela¢cdo ao pagamento do Valor
Nominal Unitario Atualizado, da Remuneragao e/ou de qualquer obrigacdo pecuniaria
relativa as Debéntures, prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo
maximo de 11 (onze) dias contados da data do respectivo inadimplemento;

(b) liquidagao, extingao ou dissolugcao da Emissora;

(c) (i) pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessao pelo juiz competente; ou, ainda, realizagdo pela Emissora de qualquer
procedimento andlogo em jurisdicbes estrangeiras que caracterize estado de
insolvéncia, incluindo acordo com credores, nos termos da legislagdo aplicavel; (ii)
pedido de autofaléncia pela Emissora; (iii) requerimento de faléncia contra a Emissora,
salvo se o requerimento tiver sido contestado e houver comprovagédo de depdsito
elisivo no prazo legal, se aplicavel; (iv) decretacdao de faléncia da Emissora; (v)
propositura, pela Emissora, de mediagéo, conciliacdo, nos termos do artigo 20-B da
Lei de Faléncias ou plano de recuperacgéo extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial do
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referido plano, ou medidas antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos
conforme previsto no paragrafo 12° do artigo 6°da Lei de Faléncias; ou (vi)
procedimentos analogos aos indicados nos itens “(i)” a “(v)” acima envolvendo a
Emissora em outras jurisdi¢gdes, ndo elidido no prazo legal, se existente e conforme
aplicavel;

(d) transformacdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agoes;

6.1.2. Sem prejuizo no disposto na Clausula 6.1.1 acima, na ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados abaixo, o Agente Fiduciario devera
convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual
declaracao do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, na
ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, desde que ndo seja sanado dentro
dos prazos aplicaveis previstos nas alineas a seguir, conforme o caso, observado o
disposto na Clausula 6.5 abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado
Nao Automatico”):

(@) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nao pecunidria prevista
nesta Escritura de Emissdo ndo sanado no prazo maximo de 60 (sessenta) dias
contados da data de envio da respectiva comunicacao de tal inadimplemento pelo
Agente Fiduciario, observado que tal prazo nao sera aplicavel as obriga¢des para as
quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico, caso em que se aplicard o
referido prazo de cura especifico;

(b) declaragdo de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com os
termos do respectivo instrumento contratual que deu origem a obrigag&o) de quaisquer
obrigagdes pecuniarias de natureza financeira, assim entendidas aquelas dividas e/ou
obrigacbes contraidas pela Emissora por meio de operagdes no mercado financeiro
ou de capitais, local ou internacional pela Emissora, que ndo sejam decorrentes desta
Escritura de Emisséo, cujo valor, individual ou em conjunto, seja igual ou superior a
US$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de ddlares dos Estados Unidos da América),
ou seu equivalente em outras moedas;

(c) liquidagédo, extingdo ou dissolugao da TotalEnergies;

(d) (i) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial formulado pela TotalEnergies,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concesséao pelo juiz competente ou, ainda, realizagdo pela TotalEnergies de qualquer
procedimento andlogo em jurisdicbes estrangeiras que caracterize estado de
insolvéncia, incluindo acordo com credores, nos termos da legislacdo aplicavel; (ii)
pedido de autofaléncia pela TotalEnergies; (iii) requerimento de faléncia contra a
TotalEnergies, salvo se o requerimento tiver sido contestado e houver comprovagao
de depdsito elisivo no prazo legal, se aplicavel; (iv) decretacdo de faléncia da
TotalEnergies; (v) propositura, pela TotalEnergies, de mediagédo, conciliagdo, nos
termos do artigo 20-B da Lei de Faléncias ou plano de recuperacao extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano, ou medidas antecipatérias para
quaisquer de tais procedimentos conforme previsto no paragrafo 122 do artigo 6° da
Lei de Faléncias; ou (vi) procedimentos analogos aos indicados nos itens “(i)” a “(v)”
acima envolvendo a TotalEnergies em outras jurisdigdes, nao elidido no prazo legal,
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se existente e conforme aplicavel;

(e) cessao, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros pela Emissora e/ou TotalEnergies, dos direitos e das
obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissdo e no ambito da Garantia
Estrangeira, sem a prévia anuéncia de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para este fim;

(f) se a Emissora e/ou a TotalEnergies, conforme aplicavel, forem condenadas por
decisao irrecorrivel, em razao da pratica de atos que importem em trabalho infantil ou
trabalho escravo, ou incentivo a prostitui¢ao;

(g) caso a Escritura de Emissao, bem como seus eventuais aditamentos e/ou a
Garantia Estrangeira sejam declaradas judicialmente invalidas, nulas ou inexequiveis
e nao tenham seus efeitos suspensos em até 10 (dez) Dias Uteis;

(h) ciséo, fusdo, incorporagéo (inclusive incorporacdo de agdes), ou qualquer tipo
de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora, exceto se referida ciséo, fusao,
incorporagdo (inclusive incorporacdo de acgbes), ou reorganizagdo societaria nao
resultar, de qualquer forma, em limitagcdo a Garantia Estrangeira;

(i) alteracdo no controle acionario direto ou indireto da Emissora, conforme definido
nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes, exceto se (i) o controle
final direto e/ou indireto da Emissora se mantiver com Mario Araripe (ou seus
sucessores) e/ou a TotalEnergies SE, ainda que em controle compartilhado; ou (ii) com
relagdo ao novo controlador (ii.a) cujas transac¢des ndo estejam restritas ou proibidas
por sancoes econémicas ou financeiras, embargos ou medidas restritivas em vigor,
administradas ou aplicadas pelo Conselho de Seguranca das Nagbes Unidas ou por
autoridades competentes pelo Estado brasileiro; e (ii.b) ndo tenha sido condenado
conforme decisao judicial transitada em julgado por violagcdo das Leis Anticorrupcao,
da Legislagdo Socioambiental e da Legislacdo de Protecdo Social, sendo certo que,
para as hipoteses previstas nos itens (i) e (ii), desde que tal alteragdo nao resulte, de
qualquer forma, em limitacao a Garantia Estrangeira;

(i) caso quaisquer das declaragdes prestadas (i) pela Emissora nesta Escritura de
Emissao e nos demais documentos da Oferta; e/ou (ii) pela TotalEnergies na Garantia
Estrangeira sejam inveridicas ou falsas nas datas em que foram prestadas;

(k) distribuicdo e/ou pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou
qualquer outra participacdo no lucro prevista no estatuto social da Emissora,
ressalvado o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Agbes e no estatuto social da Emissora, caso a Emissora esteja
em mora com relacdo ao pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as
Debéntures;

()  reducdes de capital da Emissora, exceto (i) para a absor¢édo de prejuizos; e/ou
(i) caso a Emissora esteja adimplente com suas obrigacdes pecunidrias relativa as
Debéntures, desde que observado o Capital Social Minimo, inclusive para fins do
disposto no artigo 174, paréagrafo 3%, da Lei das Sociedades por A¢des. Para fins da
presente Escritura de Emisséao, “Capital Social Minimo” significa o capital social da
Emissora de, no minimo, R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) apurado de acordo
com as demonstragbes financeiras consolidadas elaboradas conforme as praticas
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contébeis adotadas no Brasil e auditadas por auditoria independente registrada na
CVM;

(m) prestacdo, pela Emissora e/ou por qualquer outra sociedade que seja
controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, de quaisquer garantias reais a
terceiros, sem o prévio consentimento dos Debenturistas, exceto (i) pelas garantias
eventualmente exigidas expressamente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL"), pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (“ONS”) ou pela Camara de
Comercializagao da Energia Elétrica (“CCEFE”); (ii) pelas garantias reais prestadas em
virtude de determinagao legal, para garantia do juizo em caso de agdes judiciais e/ou
processos administrativos em que a Emissora e/ou qualquer outra sociedade que seja
controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, figurem no polo passivo; (iii) pelas
garantias contratuais exigidas no ambito dos contratos de uso de sistema de
transmisséo relacionados ao uso do sistema de transmisséo relacionados ao Projeto
e/ou dos contratos de conexdo ao sistema de transmisséo relacionados ao Projeto,
conforme aplicavel; e (iv) pelas contragarantias reais ou fiducidrias outorgadas para
obtencgao da garantia fidejusséria no ambito da Emissao;

(n) nao utilizacao dos recursos provenientes da emissao das Debéntures no Projeto,
na forma prevista nesta Escritura de Emisséao; e

(o) alteracdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar as atuais atividades
principais ou a agregar a essas atividades, novos negécios que tenham prevaléncia
em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas.

6.2. A Emissora obriga-se a, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de quaisquer dos eventos descritos nos itens acima, comunicar o Agente
Fiduciario para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela
Emissora nao impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer
seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissao, inclusive o de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.3. Na ocorréncia de qualquer uma das hipéteses de Eventos de Vencimento Antecipado
Nao Automatico, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data
em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas
a se realizar nos prazos e demais condi¢gdes descritas na Clausula 9 abaixo, para deliberar
sobre a eventual decretacdo do vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures.

6.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.3 acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Clausula 9 desta Escritura
de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, caso aprovado por deliberacdo de Debenturistas
que representem, em primeira convocagao, a maioria simples das Debéntures em Circulacao
(conforme definido abaixo) e, em segunda convocacao, 25% (vinte e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo (conforme definido abaixo), observado o disposto na Clausula
6.5 abaixo.

6.4.1. Para efeito de verificacdo dos quoéruns previstos nesta Escritura de Emissao, define-se
como “Debéntures em Circulacao”, todas as Debéntures subscritas, integralizadas e
nao resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; (ii) as de
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titularidade de (a) sociedades que sejam direta ou indiretamente controladas pela
Emissora, (b) acionistas controladores da Emissora, (c) administradores da Emissora,
incluindo diretores e conselheiros de administracao, (d) conselheiros fiscais, se for o
caso; e (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o
3¢ (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

6.5. Na hipotese: (i) de nao instalagdo em segunda convocagao da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 6.4 acima por falta de quérum; ou (ii) de nao ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.4 acima por deliberacdo de
Debenturistas titulares de Debéntures que representem os quéruns previstos na Clausula
6.4 acima, o Agente Fiduciario ndo devera considerar o vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes das Debéntures.

6.6. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneracgéao, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de resgate, de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora, incluindo eventuais encargos nos termos desta Escritura de Emissao, em até
5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicagao por escrito a
ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por meio de carta protocolada ou com aviso
de recebimento no enderecgo constante da Clausula 11.1 desta Escritura de Emissao, sob
pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios.

6.7. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.6 acima, caso o pagamento da totalidade das
Debéntures previsto na Clausula 6.6 acima seja realizado por meio da B3, a Emissora devera
comunicar a B3 sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia
da data estipulada para a sua realizagdo. Nao obstante, independentemente de qualquer
pagamento, a B3 devera ser comunicada acerca da declaragéo do vencimento antecipado.

6.8. Os valores desta Clausula 6 serao corrigidos anualmente, desde a Data de Emissao,
de acordo com a variacdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado
mensalmente pelo IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagéo,
pelo indice que vier a substitui-lo.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Observadas as demais obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissao, enquanto o
saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(i) cumprir todos os requisitos e obrigagcbes estabelecidos nesta Escritura de
Emissao e na regulamentagao em vigor pertinente a matéria, em especial as seguintes
obrigagdes, previstas no artigo 89, da Resolugdo CVM 160, conforme abaixo:

(@) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢oes e com a regulamentacédo da CVM;

(b) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria por um Auditor
Independente;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacoes, as demonstracoes
financeiras acompanhadas de notas explicativas e do relatério do Auditor
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(ii)

Independente em relacdo aos 3 (trés) ultimos exercicios fiscais encerrados,
exceto quando o emissor ndo os tem, na medida que n&o iniciou a operagao
de suas atividades antes do referido periodo;

(d) divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer do Auditor Independente, dentro de 90 (noventa) dias
contados do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposicdes da Resolugdo da CVM n? 44, de 23 de agosto
de 2021, conforme em vigor (“Resolugcdo CVM 44”), no tocante ao dever de
sigilo e vedagdes a negociagao;

(f)  divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 29,
da Resolucao CVM 44;

(g) divulgar em seu site o relatorio anual e outras comunicagdes entregues
pelo Agente Fiduciario na mesma data de seu recebimento, observada ainda
o disposto no item (d) acima;

(h) divulgar os atos societarios da Emissao; e
(i) divulgar esta Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos.

divulgar as informacdes referidas nos subitens (c), (d), (f), (g) e (h) do item (i)

acima: (a) em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis
pelo periodo de 3 (trés) anos; (b) em sistema disponibilizado pela entidade
administradora de mercados organizados onde os valores mobilidrios estao admitidos
a negociacao; e (c) em sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores;

(iii)

fornecer ao Agente Fiduciario e, conforme exigido pela regulamentacao

aplicavel, disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores ou na pagina
da CVM na rede mundial de computadores:

(@) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a partir da data do recebimento da
respectiva solicitagcdo, ou em prazo inferior, se assim determinado por
autoridade competente, qualquer informagao que seja solicitada para a defesa
dos interesses dos Debenturistas, observada a legislagdo aplicavel e
ressalvadas as informagdes de natureza estratégica e/ou confidencial para a
Emissora;

(b) enviar ao Agente Fiduciario em até 90 (noventa) dias corridos contados
do encerramento do seu exercicio ou em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a data
de sua efetiva divulgacao, o que ocorrer primeiro: (i) copia das demonstragcbes
financeiras completas da Emissora relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, assim
como de todas as informagdes periddicas e eventuais exigidas pelos
normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou
demais documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem
sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia; e (ii) declaragéo dos
representantes legais da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando
que: (1) permanecem validas as disposi¢des contidas na Escritura de Emissao
e nos demais documentos da Emissao; e (2) ndo ocorreu ou esta ocorrendo
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qualquer Evento de Vencimento Antecipado ou descumprimento de
obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas;

(c) desde que relacionados a esta Emissdo, cédpia das informacdes
periddicas e eventuais exigidas pelas normas da CVM, nos prazos previstos
na regulamentagao aplicavel ou, se nao houver prazo determinado neste
normativo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem realizados;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagao que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir
as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissédo e da Resolugéo
CVM 17;

(e) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragcdo que de alguma
forma envolvam o interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos
na regulamentacao aplicavel ou, caso nao previstos, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados
ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

(f) informagbes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecuniaria ou nao, de quaisquer clausulas, termos ou condigbes desta
Escritura de Emissao, no prazo de até 3 (irés) Dias Uteis contados da data do
descumprimento, incluindo, mas sem limitagdo qualquer violagao relativa as
Leis Anticorrupgéo (conforme definido abaixo), exceto quando se tratar de
fatos protegidos por sigilo legal, judicial ou imposto por autoridade competente.
Essas informagdes deverdo vir acompanhadas de um relatério da Emissora
contendo a descricdo da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende
tomar com relacdo a tal ocorréncia;

(g) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos
e condi¢Oes previstos nesta Escritura de Emissédo, se comprometeu a enviar
ao Agente Fiduciario; e

(h) em até 10 (dez) Dias Uteis da respectiva solicitagao, qualquer
informacéo relevante para a Emissdo que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada.

(iv) convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a
Oferta e a Emissao das Debéntures, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos
da presente Escritura de Emissdo, mas nao o faga;

(v) cumprir tempestivamente todas as determinacdées emanadas da CVM, da
ANBIMA e da B3, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

(vi) nao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, em especial, que efetivamente
comprometam o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo;

(vii)  contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
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as suas expensas, os prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissao, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador e o Agente de
Liquidacao;

(viii)  cumprir, e fazer com que suas controladas (“Subsidiarias Emissora”), e seus
respectivos diretores, administradores, funcionarios e membros do conselho que
atuem a seu mando ou em seu favor (“Representantes”) cumpram, com as obrigacdes
oriundas da legislacdo que trata do combate ao trabalho infantil, ao combate do
trabalho analogo ao de escravo, combate a prostituicdo e discriminagao racial e de
género, bem como os direitos dos silvicolas, incluindo a inexisténcia de crimes contra
os direitos de indigenas nativos, em especial, mas sem se limitar, o direito de ocupagao
de terras indigenas (“Legislacao de Protecao Social”);

(ix) cumprir, e fazer com que as Subsidiarias Emissora e seus respectivos
Representantes cumpram, com as obrigacbes oriundas da legislacdo trabalhista,
social, previdenciaria e ambiental, incluindo, mas nao se limitando, respectivamente,
aquelas relacionadas a salde e segurancga ocupacional e, quanto ao meio ambiente,
relacionadas a Politica Nacional do Meio Ambiente e as Resolugbes do CONAMA —
Conselho Nacional do Meio Ambiente e demais legislagcbes e regulamentacdes
ambientais aplicaveis de ambito federal, estadual e municipal, considerando o estagio
de desenvolvimento do Projeto (“Legislacdao Socioambiental”), em todos os seus
aspectos materiais, inclusive obtendo todos os documentos (laudos, estudos,
relatérios, licengas etc.) previstos na Legislagdo Socioambiental relacionada ao
Projeto, exceto (i) por aquelas que estiverem em processo regular e tempestivo de
renovacgao, desde que sua auséncia ndo cause um Efeito Adverso Relevante; ou
(ii) por aquelas questionadas de boa-fé na esfera judicial e/ou administrativa, desde
que tal questionamento tenha efeito suspensivo. Para fins desta Emissao, “Efeito
Adverso Relevante” significa qualquer efeito adverso relevante (a) na situagéo
econdmica, financeira, operacional ou reputacional relacionada exclusivamente a
pratica de atos de corrupgdo, crimes ambientais, prostituicdo, utilizacao de trabalho
infantil e/ou trabalho em condigdo analoga a escravidao (incluindo na execugao dos
servigos e na construcao, operagdo e manutengao dos ativos) da Emissora, nos seus
respectivos negdécios, bens, ativos, resultados operacionais e/ou perspectivas que
afetem no pontual cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo;

(x) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
licencas e autorizagbes necessarias ao cumprimento das obrigacées assumidas nesta
Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissdo e da Oferta e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas e a realizacao, efetivacao,
formalizacao e liquidacao da Emissao e da Oferta;

(xi) manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario
junto a B3 durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos dos
referidos registros;

(xii)  cumprir, e fazer com que as Subsidiarias Emissora e seus respectivos
Representantes cumpram as leis ou regulagdes contra a pratica de atos de corrupgao
ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitacao, a Lei n? 12.846, de
12 de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022
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e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 (FCPA), a OECD
Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business
Transactions e o UK Bribery Act (UKBA) (“Leis Anticorrupg¢ao”), devendo (i) manter
politicas e procedimentos internos, nos termos do Decreto n® 11.129, de 11 de julho
de 2022, que assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupcao; (ii) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais, previamente ao
inicio de sua atuagao no ambito desta Escritura de Emissao; (iii) abster-se de praticar
atos em desacordo com as Leis Anticorrupcao; (iv) adotar as diligéncias apropriadas
para contratacao, supervisdo e monitoramento, conforme o caso e quando necessario,
de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servigo, de forma a instruir que
estes nao pratiquem qualquer conduta relacionada a violagéo das Leis Anticorrupgao;
(v) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, representando os Debenturistas, que
poderdo tomar todas as providéncias que entenderem necessarias, desde que tal
comunicacdo nao seja vedada por lei, por decisdo judicial ou por autoridade
competente;

(xiii)  notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario da convocagéo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

(xiv) contratar e manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classificagé@o de risco, a ser escolhida entre a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a
Moody's, para realizar a classificagdo de risco (rating) da Emisséo, devendo, ainda,
com relacdo a pelo menos uma agéncia de classificagao de risco, (a) atualizar tal
classificagéo de risco uma vez a cada ano calendario, contado da data do primeiro
relatorio, até a integral quitacdo das Debéntures; (b) divulgar e permitir que a agéncia
de classificacdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios de tal
classificagéo de risco; e (c) entregar ao Agente Fiduciario copia eletronica (formato
PDF) dos relatérios de tal classificagdo de risco no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data de sua veiculacdo; observado que, caso a agéncia de classificagao
de risco contratada cesse suas atividades no Brasil, tenha seu registro ou
reconhecimento, perante a CVM, para atuagao como agéncia de classificagao de risco,
cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir tal classificagéo
de risco, a Emissora devera (i) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem
necessidade de aprovacao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario,
desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch
Ratings ou a Moody's; ou (ii) caso a agéncia de classificacdo de risco nao esteja entre
as indicadas no item (i) acima, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento do evento, notificar o Agente Fiduciario e convocar
assembleia geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagcao
de risco substituta;

(xv)  comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

(xvi) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xvii) manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431, durante a vigéncia das
Debéntures;

(xviii) nao ter restricOes cadastrais de carater socioambiental, e/ou ser inseridas no
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Cadastro de Empregadores, por manter trabalhadores em condi¢cdes analogas as de
escravo, conforme regulado pela Portaria Interministerial MTE/MDHC n® 18, de 13 de
setembro de 2024, instituida pelo Ministério do Trabalho e Emprego e pelo Ministério
dos Direitos Humanos e da Cidadania e pelo Ministério da Igualdade Racial, ou outro
cadastro oficial que venha a substitui-lo.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissao a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no
predmbulo desta Escritura de Emissao, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor
forma de direito, aceita a nomeacao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emisséo,
representar a comunhdo dos Debenturistas, declarando que:

(@) é instituicao financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade an6nima, de acordo com as leis brasileiras;

(b) conhece e aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de
Emisséo;

(c) esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a
celebragao desta Escritura de Emissé@o e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui
e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

(d) a celebracao, os termos e condicbes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obriga¢des aqui previstas (i) ndo infringem o documento constitutivo
do Agente Fiduciario; (ii) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o
Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito;
(iii) ndo infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (iv) ndo infringem qualquer ordem,
decisado ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario
e/ou qualquer de seus ativos;

(e) naotem qualquerimpedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 32, da Lei das
Sociedades por Agbes e demais normas aplicaveis, para exercer a fun¢ao que lhe é
conferida;

(f)  néo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolucao da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021 (“Resolucao CVM
177);

(g) naotem qualquerligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcgdes;

(h) verificou a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emisséo,
com base nas informacdes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiduciario ndo conduziu qualquer procedimento de verificacdo independente ou
adicional da consisténcia das informagdes apresentadas;

(i) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacoes ora

estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
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8.2.

estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(i) esta Escritura de Emissao contém obrigacdes validas e vinculantes do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condicoes;

(k) esta ciente da regulamentagao aplicavel as Debéntures e a Emissao, emanada
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil e pelas demais autoridades e érgaos
competentes;

() na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, com base no
organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins da Resolugdéo CVM 17, o
Agente Fiduciério identificou que presta servigcos de agente fiduciario e/ou agente
administrativo nas emissées da Emissora ou do grupo econémico da Emissora listadas
no Anexo IV desta Escritura de Emissao; e

(m) assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 6, da Resolugao
CVM 17, tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissées de
debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha a atuar na qualidade de
agente fiduciario.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebragdo desta

Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas funcdes até a integral quitacdo de todas as obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissao ou até sua efetiva substituicao.

8.3.

Em caso de impedimentos temporarios, rendncia, intervencao, liquidagao extrajudicial,

ou qualquer outro caso de vacéncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(i) & facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(ii) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicao e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim;

(iii) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcdes, deverd permanecer no
exercicio de suas funcdes até a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre sua substitui¢éo;

(iv) serarealizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiduciario, que podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo ou pela CVM; na hipétese da convocacao ndo ocorrer em
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a Emissora
comunica-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto
nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

(v) asubstituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissao, sendo certo que referida substituicdo devera

ser comunicada & CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados da assinatura
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do referido aditamento;

(vi) os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-
se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagéo dos servigos, sem prejuizo do
reembolso de todas as despesas incorridas e ndo reembolsadas até a data da efetiva
substituicéo;

(vii) o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragédo percebida pelo
anterior, caso (1) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneragao
do agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere
0 inciso (iv) acima; ou (2) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso
(iv) acima nao delibere sobre a matéria;

(viii) o agente fiduciario substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeagao,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas; e

(ix) aplicam-se as hipoteses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM.

8.4. Serao devidos pela Emissora ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis e desta Escritura de Emissao, correspondentes a:

(i) uma parcela de implantagdo no valor de R$ 12.000,00 (doze mil reais), devida
até o 5° (quinto) Dia Util contado da data de assinatura desta Escritura de Emissao;

(ii) parcelas anuais no valor de R$ 12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira
parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela “(i)” acima do ano
subsequente e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes; e

(iii) caso aplicavel, serdo devidas ao Agente Fiduciario, parcelas de R$ 800,00
(oitocentos reais) por cada verificagao do indice Financeiro, devidas até o 52 (quinto)
Dia Util contado da verificagéo.

8.4.1. As parcelas descritas nos itens desta Clausula 8.4. serdo devidas até a
liquidacdo integral da emissdo, caso as obrigacées da emissdo nédo sejam
quitadas na data de seu vencimento.

8.4.2. A parcela descrita no item (i) desta Clausula 8.4. sera devida ainda que a
Emissao seja descontinuada, a titulo de estruturacao e implantacao, devendo
0 pagamento ser realizado em até 30 (trinta) dias corridos, contado da
comunicacdo do cancelamento da operagdo. Em nenhuma hipotese sera
cabivel pagamento pro rata de tais parcelas.

8.5. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacao das
condicoes das Debéntures apds a emissao ou da participacdo em reuniées ou conferéncias
telefénicas, antes ou depois da emissdo, bem como atendimento a solicitacdes
extraordindrias, serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 850,00
(oitocentos e cinquenta reais) por hora- homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como
a: (i) comentarios aos documentos da emissao durante a estruturacdo da mesma, caso a
operacao nao venha a se efetivar; (ii) execu¢do das garantias, caso sejam concedidas;
(iii) participacao em reunides formais ou virtuais com a emissora e/ou com Debenturistas; e
(iv) implementagdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco)

dias ap6s comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de horas” a
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Emissora. Entende-se por “reestruturacdo das Debéntures”, os eventos relacionados a: (a)
constituicdo de novas garantias; (b) alteragao dos prazos de pagamento das Debéntures; e
(c) alterag@o das condicoes relacionadas ao vencimento antecipado das Debéntures. Os
eventos relacionados a amortizagao das Debéntures ndo sao considerados reestruturagéo
das Debéntures.

8.6. No caso de celebracao de aditamentos aos instrumentos relacionados a emissao e/ou
realizacdo de Assembleias Gerais de Debenturistas, bem como nas horas externas ao
escritério do Agente Fiduciario, serdo cobradas o valor de R$ 850,00 (oitocentos e cinquenta
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteracdes e/ou servicos.

8.7. A remuneragado do Agente Fiduciario podera ser faturada por qualquer empresa do
grupo econdémico do Agente Fiduciario, incluindo, mas ndo se limitando, a Vortx Servigos
Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ/MF n? 17.595.680/0001-36. Fica acordado entre as
Partes que sera aplicado um gross up de 16,33% (dezesseis inteiros e trinta e trés
centésimos por cento) sobre os valores referentes a implantagao, e um gross up de 9,65%
(nove inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) sobre os valores correspondentes
as remuneracoes periddicas do Agente Fiduciario, desde que mantida, sem alteracoes, a
legislacao tributaria vigente a data de assinatura desta Escritura quanto a cobranga de
tributos incidentes sobre tais valores.

8.8. Os impostos incidentes sobre a remuneracdo serdo acrescidos as parcelas
mencionadas acima nas datas de pagamento. Além disso, os honorarios e demais
remuneragdes devidas ao Agente Fiduciario serdo atualizados anualmente com base na
variacao percentual acumulada positiva do IPCA, divulgado mensalmente pelo IBGE, ou na
sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo.

8.9. Aremuneracao ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e publicacao
necessarias ao exercicio da fungao do Agente Fiduciario, durante ou apés a implantacdo do
servigo, a serem cobertas pela Emissora, apenas apos prévia aprovacao. Nao estao incluidas
igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria
nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso
de inadimplemento nos termos desta Escritura de Emissdo. As eventuais despesas,
depésitos, custas judiciais, sucumbéncias, bem como indenizacdes, decorrentes de acdes
intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua
atuacdo em defesa da estrutura da Emissdo, serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente
Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela
Emissora.

8.10. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragao do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a: (i) multa moratéria
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e ndo pago; e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata die desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, incidentes sobre
0 montante devido e nédo pago.

8.11. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente

Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser

previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas

pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
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terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas a solugao da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acgdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneracao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipoétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 10 (dez) dias corridos.

8.12. Ainda, sem prejuizo das Clausulas 8.1 a 8.11 acima, o Agente Fiduciario sera
reembolsado pela Emissora por todas as despesas que comprovadamente incorrer para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas no &mbito da presente Emisséo ou para
realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de entrega de
cépia dos documentos comprobatérios neste sentido, incluindo despesas com:

(i) publicacdo de relatérios, avisos, editais, e notificagcdes, despesas cartorarias,
conforme previsto nesta Escritura de Emissao e na legislacéao aplicavel, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(ii) despesas com conferéncias e contatos telefonicos;

(iii) obtencdo de certidoes, fotocdpias, digitalizacbes, envio de documentos,
obtengao de cépias autenticadas, traslados, lavratura de escrituras, procuracoes;

(iv) locomocdes entre estados da federacao, alimentagao, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessérias ao desempenho das funcdes e devidamente
comprovadas;

(v) hora-homem pelos servigos prestados pelo Agente Fiduciario, conforme e nos
casos previstos desta Escritura de Emisséao; e

(vi) revalidacdo de laudos de avaliagdo, se o caso, nos termos do Oficio Circular
CVM n® 1/2021 SRE.

8.13. O Agente Fiduciario podera solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, que deverao
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depoésitos,
custas e taxas judiciarias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
acoes contra ele propostas no exercicio de sua funcao, ou ainda que lhe causem prejuizos
ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos Debenturistas; as eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como sua remuneracao e as despesas a
que se referem nas Clausulas 8.4. e seguintes, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.14. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha sido saldado, sera acrescido
a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

8.15. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de

46



Docusign Envelope ID: 6C66F879-F4A7-44FF-848C-DBE4D3D4EF9D

Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciério:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagao vigente;

(b) exercer as fungbes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo e dos
demais Documentos da Oferta com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(c) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungéo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na
administragao dos seus préprios bens;

(d) renunciar a fungao na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddao e realizar a imediata convocagéao de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituigao;

(e) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas
funcoes;

(f) verificar, no momento de aceitar sua funcdo, a veracidade das informacdes
relativas as Garantias e a consisténcia das demais informagbes contidas nesta
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, diligenciando para que sejam
sanadas as omissodes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(9) acompanhar a prestacdo das informacoes periddicas pela Emissora e alertar
os Debenturistas, no relatério anual, sobre inconsisténcias ou omissées de que tenha
conhecimento;

(h) opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condicdes das Debéntures;

(i) solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungbes, certiddes atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da
Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede ou
domicilio do estabelecimento principal da Emissora;

{)] solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora, as
expensas desta;

(k) convocar, quando necessario e nos termos desta Escritura de Emissao,
Assembleia Geral de Debenturistas;

()] comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

(m) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos artigo 68,
paragrafo 12, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des e do anexo 15, da Resolucao
CVM 17, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacoes: (i) cumprimento
pela Emissora das suas obrigacdes de prestacao de informagodes periddicas, indicando
as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento; (ii) alteracdes estatutarias
ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os debenturistas;
(iii) comentérios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital
da Emissora relacionados as clausulas desta Escritura de Emissdo destinadas a
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proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢cdes que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora; (iv) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade
de Debéntures em Circulacéo e saldo cancelado no periodo; (v) resgate, amortizacéao,
conversao, repactuagao e pagamento de juros das Debéntures realizados no periodo;
(vi) destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme informacdes
prestadas pela Emissora; (vii) cumprimento de outras obrigagcdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissao; (viii) declaracdo sobre a ndo existéncia de
situacao de conflito de interesses que impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer
a funcao; e (ix) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:
(1) denominacdo da companhia emissora; (2) quantidade de valores mobiliarios
emitidos; (3) valor da emisséo; (4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de
vencimento e taxa de juros; e (6) eventual inadimplemento no periodo;

(n) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério referido
no item (m) acima aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar
do encerramento do exercicio social da Emissora, sendo certo que o relatério anual
deve ser mantido disponivel para consulta publica na pagina do Agente Fiduciario na
rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (irés) anos contados de sua
divulgagéo, observado, ainda, que o Agente Fiduciario deverda manter disponivel em
sua pagina na rede mundial de computadores (www.vortx.com.br) a lista atualizada
das emissGes em que exerce essa funcao;

(o) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Agente de Liquidacao e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Agente de Liquidagédo e a B3 a
atenderem quaisquer solicitacoes realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente
a divulgacao, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

(p) disponibilizar o calculo do valor unitario das Debéntures a ser realizado pela
Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por meio de seu
website;

(q) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer; e

(r) comunicar os Debenturistas, no prazo de 3 (irés) Dias Uteis contados da data
em que o Agente Fiduciario tomou conhecimento de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de qualquer obrigagédo financeira prevista nesta Escritura de Emissao,
incluindo as obrigagbes relativas a garantias e a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos titulares dos valores mobiliarios e que estabelecem condicdes
que nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as provisdes que pretende tomar a respeito do assunto.

8.16. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissao, ndo sanado nos prazos previstos, conforme aplicaveis, devera
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o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer agédo para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 12, da Resolugao CVM 17.

8.17. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificagao de veracidade
de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas decisdes, € hao
sera responsavel pela elaboracdo desses documentos, que permanecerao sob obrigacao
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.

8.18. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracéo. Nao
serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios
da Emissora, que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-
los, nos termos da legislagao aplicavel.

8.19. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.20. A atuagao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdao CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢bes e desta Escritura de Emisséo, estando o Agente
Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional
que nao tenha decorrido das disposicoes legais e regulamentares aplicaveis ou desta
Escritura de Emisséo.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71, da Lei das Sociedades por Acgoes, a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

9.2. As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagao ou pela CVM.

9.3. A convocagado das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-& mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (irés) vezes nos locais indicados na Clausula 4.19 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentacéo
aplicavel e desta Escritura de Emissao, ficando dispensada a convocagdo no caso da
presenca da totalidade dos Debenturistas.

9.4. As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagao, com
a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagao e, em segunda
convocagao, com qualquer quérum.

9.4.1. Independentemente das formalidades previstas na legislagéo aplicavel e
nesta Escritura de Emissao para convocacao, sera considerada regular a Assembleia
Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
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Circulacao.

9.5. A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
por estes proprios ou aquele que for designado pela CVM.

9.6. Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituichio de mandatario,
Debenturista ou ndo. Observado o disposto na Clausula 9.1 acima, exceto pelo disposto na
Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas (inclusive aquelas relativas a rentncia ou ao perdao temporario a um Evento
de Vencimento Antecipado), dependerdo de aprovacao de Debenturistas representando, no
minimo, (i) em assembleia geral de Debenturistas instalada em primeira convocagao, a
maioria das Debéntures em Circulagcdo; ou (i) em assembleia geral de Debenturistas
instalada em segunda convocagéo, a maioria simples dos presentes a respectiva assembleia
geral de Debenturistas, desde que estejam presentes no minimo 15% (quinze por cento) das
Debentures em Circulacao na respectiva assembleia geral de Debenturistas.

9.6.1. Nao estao incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

(a) 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emisséao; ou

(b) as alteragdes, que somente poderdo ser propostas pela Emissora, que deverao
ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulacéo, (a) das disposi¢des desta Clausula; (b) de qualquer dos
quéruns previstos nesta Escritura de Emisséo; (¢) da Remuneragéao; (d) de quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao; (e)
do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures; (g) da criagdo
de evento de repactuacdo; (h) das disposicdes relativas a Resgate Antecipado
Facultativo; (i) das disposicoes relativas a Amortizagdes Extraordinarias Facultativas;
(j) das disposicbes relativas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; (k) da
redacéo de qualquer Evento de Vencimento Antecipado; ou (l) que impactem de forma
adversa ou possam diminuir o Valor da Garantia Estrangeira.

9.7. Fica desde ja dispensada a realizagcdo de assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre (i) corregao de erro grosseiro, de digitacao ou aritmético; (ii) alteracbes a esta
Escritura de Emissao ja expressamente permitidas nos termos desta Escritura de Emissao;
(iii) alteragbes a esta Escritura de Emissédo em decorréncia de exigéncias formuladas pela
CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) alteracbes a esta Escritura de Emissdo em
decorréncia da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao
social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou correcdes referidas nos
itens (i), (i), (iii) e (iv) acima nao possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas e/ou
a Companhia ou qualquer alteragéo no fluxo das Debéntures, e desde que nao haja qualquer
custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

9.8. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no @mbito de sua competéncia legal,
observados 0s quéruns previstos nesta Escritura de Emisséo, serdo validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu
comparecimento ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas.

9.9. O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.
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10.

9.10. Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

9.11. Sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, as assembleias
gerais de Debenturistas poderéo ser realizadas de forma exclusiva ou parcialmente digital,
observadas as disposicdes da Resolucdo da CVM n.? 81, de 29 de margo de 2022, conforme
alterada.

DECLARAGCOES E GARANTIAS

10.1. A Emissora declara e garante, nesta data, declaragcbes e garantias estas que serao
consideradas dadas e repetidas em cada Data de Integralizagéo, que:

(a) € uma sociedade por agoes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢bes, de acordo com as leis brasileiras e a regulamentagéo
da CVM, com prazo indeterminado de duragdo, com seus atos constitutivos
devidamente registrados;

(b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao, bem como a
cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais, contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatutarios ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(d) a celebragao e os termos e condi¢des desta Escritura de Emissao e o cumprimento
das obriga¢des aqui previstas: (i) nao infringem qualquer disposi¢do do seu respectivo
estatuto social, conforme aplicavel; (ii) ndo infringem qualquer disposi¢cao legal,
contrato ou instrumento do qual sejam partes; (iii) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral; e (iv) ndo resultardo em
(1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (2) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer
de seus bens ou ativos; (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; ou
(4) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que os
afetem e/ou afetem seus ativos;

(e) todas as informacbes prestadas no contexto da Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, precisas, suficientes e atuais para os Debenturistas;

(f) esta Escritura de Emissdo e as obrigagbes nela previstas constituem obrigacdes
licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos
e condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784,
inciso 1ll, da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Codigo de
Processo Civil”);

(g) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431, do Decreto
11.964, da Resolucdo CMN 5.034 e da Resolucdo CMN 4.751 e considerado como
prioritario, e cumpriu todos os procedimentos e exigéncias aplicaveis junto ao MME;

(h) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e apuragao
do IPCA e que as formas de célculo da Remuneragéo das Debéntures foi acordada
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11.

por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observancia ao principio
da boa-fé;

(i) esta adimplente com o cumprimento das obriga¢des constantes desta Escritura de
Emisséo, e ndo ha a ocorréncia e existéncia, na presente data, de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

(j) na presente data, ndo tem conhecimento (i) de qualquer processo ou condenagao
em processos judiciais ou administrativos relacionados a crimes socioambientais e/ou
(i) infragcdes ou crimes decorrentes da nao observancia da Legislagcdo de Protegao
Social;

(k) cumpre, assim como as controladas da Emissora cumprem, com as Leis
Anticorrupcao, conforme aplicaveis;

(I) cumpre com a Legislacdo Socioambiental, conforme aplicaveis, bem como
monitora suas atividades de forma a identificar e mitigar eventuais impactos ambientais
que possam ocorrer no Projeto;

(m) cumpre com a Lei de Protecdo Social, ndo utilizando trabalho em
condigdes analogas as de escravo ou trabalho infantil e ndo incentivando, de qualquer
forma, a prostituicao;

(n) cumpre, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regulamentos e
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou que n&o cause um Efeito Adverso Relevante;

(o) ndo tém nenhuma ligagdo com o Agente Fiduciario que impec¢a o Agente Fiduciario
de exercer, plenamente, suas fungdes com relagao a esta Emissao; e

(p) inexiste (i) descumprimento de qualquer disposicao relevante contratual, legal ou
de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, inclusive em relagédo a
qualquer concessdo ou autorizagdo; ou (ii) qualquer agdo judicial, procedimento
judicial ou extrajudicial, inquérito, em qualquer dos casos deste inciso, visando anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao.

10.2. A Emissora obriga-se a notificar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento, o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes prestadas
nos termos desta Clausula 10 sejam falsas, insuficientes, imprecisas, desatualizadas e/ou
inconsistentes a época em que referidas declaracoes foram prestadas.

COMUNICAGOES

11.1. As comunicacbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissao deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:

SPAR | SUBHOLDING S.A.

Av. Brig. Faria Lima, 3477 Torre A, 14° andar — S&o Paulo — SP
At.: lvan Hong

Tel.: (11) 4084-4200

E-mail: estruturacao@casadosventos.com.br, com copia para
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juridico.cdvh@casadosventos.com.br, captacao@casadosventos.com.br e
acompanhamento.financiamento@casadosventos.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo — SP

At.: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de
precificacdo de ativos) / vxinforma@vortx.com.br (para liberagao de acesso ao
sistema e/ou cumprimento de obrigages)

(iii) Para o Agente de Liquidacéo e/ou para o Escriturador:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020, Sao Paulo — SP

At.: Alcides Fuertes / Fernanda Acunzo Mencarini

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: spb@vortx.com.br / escrituracao@vortx.com.br

11.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, nos enderegos
acima. As comunicagoes feitas por correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

11.3. Com a excecao das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento especificas,
incluindo, mas ndo se limitando as demonstracbes financeiras, o cumprimento das
obrigacdes pactuadas nesta Escritura de Emissao e nos demais documentos da Oferta
referentes ao envio de documentos e informagdes peridédicas ao Agente Fiduciario ocorrera
exclusivamente através da plataforma digital “VX Informa”.

11.4. Para os fins desta Escritura de Emisséo, entende-se por “VX Informa” a plataforma
digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website (https://vortx.com.br). Para a
realizagdo do cadastro € necessario acessar https:/portal. vortx.com.br/register e solicitar
acesso ao sistema.

11.5. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada imediatamente
pela respectiva Parte aos demais, sendo que até que a mudanca tenha sido
comprovadamente comunicada as demais Partes, serdo consideradas entregues as
comunicacgoes feitas aos enderecos acima, nos termos desta Clausula 11.

DISPOSICOES GERAIS

12.1. As obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

12.2. Qualquer alteragéo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se
formalizada por aditamento escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.
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13.

12.3. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emisséo, desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razdo de qualquer
inadimplemento da outra Parte prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituirda novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacoes
assumidas nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.4. Ainvalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer dos itens desta Escritura
de Emissdo ndo afetard os demais, que permanecerdo sempre vélidos e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidacado ou nulidade de qualquer item desta Escritura de Emisséo, as
Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo ao
item declarado invalido ou nulo, a inclusdo, nesta Escritura de Emisséao, de termos e
condigdes validos que reflitam os termos e condig¢des do item invalidado ou nulo, observados
a intencao e o objetivo das Partes quando da negociacdo do item invalidado ou nulo e o
contexto em que se insere.

12.5. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.6. Esta Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos do artigo 784, do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacées assumidas
nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execugéo especifica, submetendo-se as
disposicdes dos artigos 497, 815 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de
Emisséao.

12.7. As Partes reconhecem que esta Escritura de Emissdo podera ser assinada
eletronicamente, mediante a utilizagdo de assinatura eletrénica, em conformidade com as
disposi¢cdes da Medida Proviséria n® 2.200-2, com utilizagdo de certificados emitidos
conforme parametros da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), sendo
plenamente vélida e aceita pelas Partes.

12.7.1. Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrébnica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este
instrumento em local diverso, o local de celebragéo deste instrumento €, para todos os
fins, a Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

LEI E FORO

13.1. Esta Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as Partes por si e seus sucessores.

13.2. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissédo, com renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou venha ser. Nos termos do artigo 63, do Codigo de
Processo Civil, a eleicao do foro aqui prevista é justificada por ser o domicilio de ao menos
uma das Partes a época da celebracao desta Escritura de Emissao.
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Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam a
presente Escritura de Emissao, mediante a utilizagdo de certificados digitais emitidos por entidade
credenciada pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), observado o disposto

no §4°, do artigo 784, do Codigo de Processo Civil.
Sao Paulo, 27 de marco de 2026.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)

(Seguem paginas de assinaturas.)
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(Pagina de assinatura do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢ées, da Espécie Quirografaria, com Garantia
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ANEXO |

CRONOGRAMAS DE PAGAMENTO DAS DEBENTURES

Data de Data de
N2 de Ordem Datas Pagamento de Pagamento de Tr'::r?it::;;oe
Remuneraciao Amortizacao

1 15/04/2028 Sim Sim 2,1149%
2 15/10/2028 Sim Sim 2,1605%
3 15/04/2029 Sim Sim 2,4154%
4 15/10/2029 Sim Sim 2,4752%
5 15/04/2030 Sim Sim 2,5446%
6 15/10/2030 Sim Sim 2,6110%
7 15/04/2031 Sim Sim 2,7202%
8 15/10/2031 Sim Sim 2,7962%
9 15/04/2032 Sim Sim 2,8833%
10 15/10/2032 Sim Sim 2,9689%
11 15/04/2033 Sim Sim 3,1638%
12 15/10/2033 Sim Sim 3,2671%
13 15/04/2034 Sim Sim 3,4339%
14 15/10/2034 Sim Sim 3,5560%
15 15/04/2035 Sim Sim 3,7395%
16 15/10/2035 Sim Sim 3,8848%
17 15/04/2036 Sim Sim 3,9964%
18 15/10/2036 Sim Sim 4,1628%
19 15/04/2037 Sim Sim 4,3421%
20 15/10/2037 Sim Sim 4,5392%
21 15/04/2038 Sim Sim 3,0180%
22 15/10/2038 Sim Sim 3,1120%
23 15/04/2039 Sim Sim 3,3819%
24 15/10/2039 Sim Sim 3,5003%
25 15/04/2040 Sim Sim 3,8813%
26 15/10/2040 Sim Sim 4,0380%
27 15/04/2041 Sim Sim 4,0104%
28 15/10/2041 Sim Sim 4,1780%
29 15/04/2042 Sim Sim 4,3870%
30 15/10/2042 Sim Sim 4,5883%
31 15/04/2043 Sim Sim 5,2673%
32 15/10/2043 Sim Sim 5,5602%
33 15/04/2044 Sim Sim 6,2092%
34 15/10/2044 Sim Sim 6,6202%
35 15/04/2045 Sim Sim 7,3580%
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36 15/10/2045 Sim Sim 7,9424%
37 15/04/2046 Sim Sim 8,8886%
38 15/10/2046 Sim Sim 9,7558%
39 15/04/2047 Sim Sim 11,0204%
40 15/10/2047 Sim Sim 12,3853%
41 15/04/2048 Sim Sim 15,7028%
42 15/10/2048 Sim Sim 18,6279%
43 15/04/2049 Sim Sim 24,0801%
44 15/10/2049 Sim Sim 31,7177%
45 Data de Vencimento Sim Sim 100,0000%
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ANEXO Il
MEMORIA DE CALCULO - COBERTURA DE GARANTIA
Cobertura de Garantia:
Cobertura de Garantia = Valor da Garantia / Saldo Projetado Maximo
Onde:

Valor da Garantia: Valor da Garantia Estrangeira + Valor da Fianga(s) Bancaria(s) vigente(s) ao
longo do Ano X+1;

Saldo Projetado Maximo: maior entre (i) o Saldo Projetado Pré-PMT da Data de Pagamento da
Remuneragédo do 1° semestre do Ano X+1 e (ii) o Saldo Projetado Pré-PMT da Data de Pagamento
da Remuneracao do 2° semestre do Ano X+1;

Ano X = exercicio fiscal em que ocorre a medicao;
Ano X+1 = exercicio fiscal subsequente ao da medi¢ao
Calculo do Saldo Projetado Maximo:

O Saldo Projetado Maximo devera ser apurado de forma sequencial, considerando a atualizagao
monetaria pelo IPCA projetado para cada exercicio e a deducdo das amortizagdes nas datas de
vencimento, conforme cronograma das Debéntures, observadas as seguintes etapas:

Saldo Projetado para o ultimo dia do Ano X = VNa Atual x [(1 + C Projetado (Ano X))
A (DU, / 252)] — Amortizagdo Ordinaria (2° semestre Ano X)

Saldo Projetado Pré-PMT da Data de Pagamento de Remuneracgdo do 1° semestre do
Ano X+1 = (Saldo Projetado para o ultimo dia do Ano X) x [(1 + C Projetado (Ano X+1))
A (DU, /252)]

Saldo Projetado Pré-PMT da Data de Pagamento de Remuneragdo do 2° semestre do
Ano X+1 = (Saldo Projetado Pré-PMT da Data de Pagamento de Remuneragdo do 1°
semestre do Ano X+1 — Amortizacdo Ordinaria (1° semestre Ano X+1)) x [(1 + C
Projetado (Ano X+1)) * (DUs / 252)

onde:

VNa Atual = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures vigente no ultimo dia util de julho
do Ano X, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C Projetado (Ano X) = IPCA projetado para o Ano X, conforme Relatério de Mercado de data de
publicacdo mais recente divulgado pelo Banco Central do Brasil
(https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus);
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C Projetado (Ano X+1) = IPCA projetado para o Ano X+1, conforme Relatério de Mercado de data
de publicacao mais recente  divulgado pelo Banco  Central do Brasil
(https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus);

DU, = nimero de Dias Uteis entre o tltimo dia (til de julho do Ano X e o Gltimo dia Util de dezembro
do mesmo Ano X;

DU, = nimero de Dias Uteis entre o primeiro dia Gtil de janeiro do Ano X e a Data de Pagamento
de Remuneragao do 12 semestre do Ano X+1;

DU; = niimero de Dias Uteis entre o dia apés a Data de Pagamento de Remuneracdo do 1°
semestre e a Data de Pagamento de Remuneragao do 2° semestre do Ano X+1;

Amortizacdo Ordinaria = parcela de amortizagdo do principal devida em cada Data de
Amortizagao, calculada mediante a aplicagdo do percentual de amortizagédo definido nesta Escritura
sobre o0 saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures imediatamente anterior a
respectiva data, sendo certo que apenas a Amortizagao Ordinaria reduz o saldo devedor para fins
de calculo do Saldo Projetado Maximo.

60



Docusign Envelope ID: 6C66F879-F4A7-44FF-848C-DBE4D3D4EF9D

ANEXO 1l
TERMOS E CONDIGCOES DA FIANGA BANCARIA

1. As Fiancas Bancérias deverdo ser emitidas por instituicdo(des) financeira(s) que possua(m)
rating minimo de “AA+” em escala local, ou equivalente em escala global, pela Standard & Poor’s,
pela Fitch Ratings ou pela Moody’s e estejam incluidos na lista de bancos fiadores permitidos
conforme abaixo (“Bancos Fiadores”): (i) Banco Ital Unibanco S.A.; (ii) Banco Bradesco S.A.; (iii)
Banco Santander (Brasil) S.A.; (iv) Banco BTG Pactual S.A.; (v) Banco do Brasil S.A.; (vi) Caixa
Econdémica Federal; (vii) Banco Votorantim S.A.; (viii) Banco ABC Brasil S.A.; (ix) XP Investimentos
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. ou Banco XP S.A.; (x) Banco Credit Agricole
Brasil S.A.; (xi) Banco BNP Paribas Brasil S.A.; e (xii) Banco Société Générale Brasil S.A.

2. As Fiangas Bancérias deverdo ser formalizadas por meio de cartas de fiangca observados os
valores afiangados indicados abaixo (“Cartas de Fianca”).

3. As Fiancas Bancarias deverao ser emitidas (i) em valor suficiente para que, somadas ao Valor
da Garantia Estrangeira (conforme definido na Escritura de Emissao) e a eventuais Fiancas
Bancarias em favor dos Debenturistas ja emitidas e vigentes com data de vencimento nédo anterior
a 31 de dezembro do ano fiscal subsequente ao ano de contratacdo da Fianga Bancaria, a
Cobertura de Garantia (conforme definido na Escritura de Emissado) seja reestabelecida igual ou
superior a 100% (cem por cento) do Saldo Projetado Maximo (“Valor da Fianca(s) Bancaria(s)”);
e (ii) com validade minima até o final do ano fiscal auferido pela Cobertura de Garantia, devendo
ser renovadas ou substituidas, antes do seu vencimento, conforme aplicavel e nos prazos dispostos
no item 5 abaixo, por igual(ais) e sucessivo(s) periodo(s), de forma que as Fiangas Bancarias
sempre estejam em vigor até pagamento integral das Obrigagées Garantidas ou até o atendimento
da Condicdo para Liberacdo das Fiancas Bancarias (conforme definido abaixo), o que ocorrer
primeiro.

4. Caso, em qualquer determinada Data de Notificagdo do Saldo Devedor, a Cobertura de Garantia
seja superior a 100% (cem por cento) do Saldo Projetado Maximo, a Emissora podera: (i) exonerar
parcialmente as Cartas Fiangas emitidas, junto aos Bancos Fiadores, em valor suficiente para que
a Cobertura de Garantia seja reduzida para corresponder a 100% (cem por cento) do Saldo
Projetado Maximo; ou (ii) exonerar integralmente as Cartas Fiancas emitidas, junto aos Bancos
Fiadores, desde que o Valor da Garantia Estrangeira seja suficiente para que a Cobertura de
Garantia seja correspondente a, no minimo, 100% (cem por cento) do Saldo Projetado Maximo
(conforme aplicavel, “Condicao para Liberacao das Fiancas Bancarias”).

5. Na hipotese do cumprimento da Condicao para Liberagao das Fiangas Bancarias ndo ocorrer em
até 90 (noventa) dias antes da data de vencimento das Fiangas Bancarias, a Emissora devera
renova-las ou substitui-las por novas Fiangas Bancarias no prazo de até 60 (sessenta) dias antes
de sua respectiva data de vencimento, total ou parcialmente, em volume suficiente para a
manutengado do cumprimento da Cobertura de Garantia para o proximo exercicio fiscal igual ou
acima de 100% (cem por cento) do Saldo Projetado Maximo. Fica desde ja certo que no prazo para
renovacdo acima referido, a Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario as novas Cartas de
Fianca devidamente registradas com todos os requisitos para sua plena validade e eficacia
devidamente cumpridos.
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6. Obrigagdo dos Bancos Fiadores. As instituicdes financeiras que outorgarem as Fiangas
Bancaérias deverao renunciar expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 837 e 838 do Cddigo Civil, sendo que
nenhuma objecéo ou oposi¢cdo da Emissora poderédo ser admitidas ou invocadas pelas instituicoes
financeiras com o fito de se escusarem do cumprimento de suas obrigagbes perante os
Debenturistas.

7. Custos. As Partes acordam que todos e quaisquer custos e/ou despesas incorridos com a
contratacdo das Fiangas Bancarias e registro das Cartas de Fianca nos cartérios de registro de
titulos e documentos competentes deverdo ser arcados pela Emissora.
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HISTORICO DE EMISSOES

ANEXO IV

Datade Inadimpleme;
Tipo Emissor Cadigo IF | Cddigo ISIN Valor Quantidade | Remuneracao |Emissao| Série Emiss3o Vencimento Apelido nto no Garantias
Periodo
NC SUBHO! DING 4| NCOR500| BRTGRSNC | 2o | 730000 | Cois 0% | 1 | ONICA| 15042025 | 157102006 | CASADOS | p i | Alenacio Fiduciia
oA CO3 MO00 o7 VENTOS TGR| "9™P de Acdes, Aval
Datade Inadimpleme;
Tipo Emissor Cadigo IF | Cddigo ISIN Valor Quantidade | Remuneragao |[Emissao| Série Emissio Vencimento|  Apelido nto no Garantias
Periodo
SRBT BRSRBSDBS IPCA + : RIO
DEB SUBI—éOA_DING SRBS11 003 1442245000 1442245 6,6690% 1 UNICA| 15122025 | 15/12/2049 BRILHANTE Adimplente | Garantia Corporativa
Datade Inadimpleme
Tipo Emissor Codigo IF | Codigo ISIN Valor Quantidade | Remuneragéo [Emissao| Série Emissio Vencimento Apelido nto no Garantias
Periodo
TGR SERRA DO
DEB |SUBHOLDING7| TGR711 |BRTGR7DBS| 46o060000 | 162060 | JFOA+ 1 1 | 15092025 | 1500912035 |TIGRE - CASA| Admplerte | Garantia Corporativa
000 7,1287%
SA DOS VENTOS
TGR SERRA DO
DEB |SUBHOLDING 7| TGR721 BRTGOEZ DBS| 69190000 | 69190 G'Z%Ag,‘:/ 1 > | 15092025 | 15092040 [TIGRE - CASA| Adimplente | Garantia Corporativa
SA 6119% DOS VENTOS
TGR SERRA DO
DEB |SUBHOLDING7| TGR731 [BRTGR7DBS| 435100000 | 130120 | JPCA* 1 3 | 15092005 | 15092047 [TIGRE - CASA| Adimplente | Garantia Corporativa
SA 026 6,/375% DOS VENTOS
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Data de Inadimpleme
Tipo Emissor Cddigo IF | Codigo ISIN Valor Quantidade | Remuneracdo |[Emissaol Série Emissao Vencimento|  Apelido nto no Garantias
Periodo

VENTOS DE

SAO RAFAEL o
NC | ENERGIAS |NC002400| BRVSRENC | 55700a0000| 2370888 |CDI+23500% 1 |UNICA| 05072024 | 05/07/2026 | CASADOS | pgimpiente | Allenacdo Fiduciaria

A LLT MOO1 VENTOS de Agoes, Aval
RENOVAVEIS
SA
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